Ultracargo Logistica S.A

Demonstracoes financeiras em 31

de dezembro de 2023 e Relatoério

do Auditor Independente sobre as
Demonstracoes Financeiras

Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes Ltda.



Ultracargo Logistica S.A

Indice

Relatério do auditor independente sobre as demonstracdes finanCeiras. .........cocvvvvveeiiiee e 1
Balanco PatrimoOnial ...........ovoiiiiiiiec e

Demonstracéo do resultado
Demonstragao do resultado abrangeNTe..........cc.viiiiiiiiiie e 5
Demonstracéo das mutagdes do patrimoOnio HQUIO. .......ccccuiiiiiiiiiiiiee e 6
Demonstracéo dos fluxos de caixa - MEtod0 INAINEL0. .........ceiiiiiiiiiieeie ettt 7
R OTe] g1 12> (o o] o1=] = Yol o] o F- 1 USSP ERP T 8
. Base de preparacao e apresentacao das demonstragdes financCeiras..........cccoccvvvveeeeeiiiciiiieee e e 8
. Novas politicas contabeis e mudancas nas politicas CONTADEIS............cooeveieiiiiire i 18
. Caixa e equivalentes de caixa, aplicacdes financeiras e instrumentos financeiros derivativos .............. 19
. CONtaS @ rECEDET AE ClIBNLES ...ttt e e e e e e e b e e e e e e e e nnnneneeeas

. Tributos a recuperar..................

. Partes relacionadas ...........c.cccoeuuiieeen.

. Imposto de renda e contribui¢do social
. Investimentos em controladas e empreendimentos controlados €m CONJUNTO ...........ecercveveerirreeeinnieenans 29
. Ativos de direito de uso € arrendamentoSs @ PAGAT..........ueveeeeeiiiiiuiiiereeeeeiiiiirer e e e e e e srrrer e e e e e e seraareaaeaaaan 33
B [ 4o o112 Vo [ PSPPSR 36
B L1 2= Lo o 1= PSP PPP PP 38
. Financiamentos, debéntures e instrumentos financeiros derivativos de proteGao ............cccceevcvvrernnen. 39
cFOMNEBCERUOIES ...ttt ettt ettt b etk e ettt

. SAIAIIOS € ENCAIGOS SOCIAS ..eeuuvviieiutieeeiittiee ettt e ettt e et e e ettt e et be e e e s bt e e et b e e e e aab et e e snbb e e e e bt e e e e anbneeesnnnas

. Beneficios a empregados e plano de previdéncia privada
. Provisdes e passivos CONtINGENTES ........c.eveiiiieeiiiiiee e

. PatrimOnio HQUIDO .......eeeeiiiee e

. Receita liquida de servigos prestados .........ccceveeeeeiiiiiiiieeee e

. RESUITAOS POF NMATUIBZA .....eeeeiieeiiiieee ettt e ettt e e e e e e e bbb et e e e e s e sabbe e e e e e e e e ansbaeneaaeaaaan
. RESUIATO fINANCEITO ....eeeiiiiieeie ettt b e e st e e e anbn e e s nneas
. Informages relativas @ Area geOGIATICA ... ...ccuuiii it
. RiSCOS € INStrumMeNtos fINANCEITOS ......cccvviiiiiiiii ettt ne s
O] ] o] (0] 14T EST:T0 1 PP POPRRPP
. Aquisic80 de partiCipaGa0 € CONMIOIE .........ccoiiuiiiiiiie ittt et e e neeas
. EVENTOS SUDSQUENTES ...ttt bttt b ettt b e be e e b e sbeeenee s

© oo ~NO UL WNPE

e e o <l =
NoO UM WNRO

NNNNNDNEP P
O WNE O OO

N
(4]



- Deloitte Touche Tohmatsu
Dr. Chucri Zaidan Avenue, 1.240 -
Y 4th to 12t floors - Golden Tower
- 04711-130 - Sdo Paulo - SP

Brazil

Tel.: + 55 (11) 5186-1000
Fax: + 55 (11) 5181-2911
www.deloitte.com.br

RELATORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE SOBRE AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Aos Administradores e Acionistas da
Ultracargo Logistica S.A.

Opinido

Examinamos as demonstragGes financeiras da Ultracargo Logistica S.A. (“Sociedade”), que compreendem o
balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2023 e as respectivas demonstragdes do resultado, do
resultado abrangente, das mutag¢des do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo
nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo as politicas contabeis materiais.

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira da Ultracargo Logistica S.A. em 31 de dezembro de
2023, o desempenho de suas operacdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e com as normas internacionais de relatério financeiro
(“International Financial Reporting Standards - IFRS”), emitidas pelo “International Accounting Standards
Board - IASB”.

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na se¢ao a seguir intitulada
“Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstrag¢des financeiras”. Somos independentes em
relagdo a Sociedade, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional
do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade - CFC, e
cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a
evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.

Responsabilidades da Administracdo pelas demonstrag¢ées financeiras

A Administracao é responsavel pela elaborag¢do e adequada apresentagdo das demonstragdes financeiras
de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e com as normas internacionais de relatério
financeiro (IFRS), emitidas pelo IASB, e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para
permitir a elaboragdo de demonstragdes financeiras livres de distor¢ao relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro.

Na elaboracdo das demonstragdes financeiras, a Administracdo é responsavel pela avaliagdo da capacidade
de a Sociedade continuar operando e divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua
continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboracdo das demonstracdes financeiras, a ndo
ser que a Administracdo pretenda liquidar a Sociedade ou cessar suas operagdes, ou ndo tenha nenhuma
alternativa realista para evitar o encerramento das operagdes.

Deloitte refers to one or more of Deloitte Touche Tohmatsu Limited (“DTTL"), its global network of member firms, and their related entities (collectively, the “Deloitte organization”). DTTL (also
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parties. DTTL and each DTTL member firm and related entity is liable only for its own acts and omissions, and not those of each other. DTTL does not provide services to clients. Please see
www.deloitte.com/about to learn more.
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companies. Our people deliver measurable and lasting results that help reinforce public trust in capital markets, enable clients to transform and thrive, and lead the way toward a stronger
economy, a more equitable society, and a sustainable world. Building on its 175-plus year history, Deloitte spans more than 150 countries and territories. Learn how Deloitte’s approximately
457,000 people worldwide make an impact that matters at www.deloitte.com.
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Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstrag¢des financeiras, tomadas em
conjunto, estdo livres de distor¢do relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir
relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razodvel é um alto nivel de seguranga, mas ndo
uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria
sempre detecta as eventuais distor¢des relevantes existentes. As distor¢cdes podem ser decorrentes de
fraude ou erro e sdao consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar,
dentro de uma perspectiva razodvel, as decisdes econémicas dos usudrios tomadas com base nas referidas
demonstragdes financeiras.

Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

e Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢ao relevante nas demonstragdes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente
para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo detec¢do de distor¢ao relevante resultante de fraude é
maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos,
conluio, falsificacdo, omissdo ou representagées falsas intencionais.

e Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas ndo com o objetivo de expressarmos
opinido sobre a eficicia dos controles internos da Sociedade.

e Avaliamos a adequacgdo das politicas contdbeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e
respectivas divulgac¢des feitas pela Administragao.

e Concluimos sobre a adequacgdo do uso, pela Administra¢do, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relagdo a
eventos ou condi¢des que possam levantar duvida significativa em relagao a capacidade de
continuidade operacional da Sociedade. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar
a atengdo em nosso relatdrio de auditoria para as respectivas divulgacGes nas demonstracoes
financeiras ou incluir modificacdo em nossa opinido, se as divulgacdes forem inadequadas. Nossas
conclusdes estdao fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério.
Todavia, eventos ou condi¢des futuras podem levar a Sociedade a ndo mais se manter em continuidade
operacional.

e Avaliamos a apresentacdo geral, a estrutura e o conteudo das demonstracgdes financeiras, inclusive as
divulgagdes e se as demonstragdes financeiras representam as correspondentes transagdes e os eventos
de maneira compativel com o objetivo de apresentagao adequada.

Comunicamo-nos com a Administracdo a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado, da época
da auditoria e das constatacdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas
nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Sao Paulo, 28 de margo de 2024
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Ultracargo Logistica S.A.

Balanco patrimonial
em 31 de dezembro de 2023 e de 2022
(Em milhares de Reais)

Ativos

Circulantes
Caixa e equivalentes de caixa e instrumentos
financeiros derivativos
Aplicagbes financeiras
Contas a receber de clientes
Estoques
Tributos a recuperar
Dividendos a receber
Demais contas a receber
Despesas antecipadas

Total dos ativos circulantes

N&o circulantes
Aplicag@es financeiras e instrumentos financeiros
derivativos
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos
Tributos a recuperar
Depdsitos judiciais
Demais contas a receber
Despesas antecipadas

Investimentos em controladas e empreendimentos
controlados em conjunto

Ativos de direito de uso

Imobilizado

Intangivel

Total dos ativos néo circulantes

Total dos ativos

Nota
explicativa

4a

4.b
5
6

4.b
8.a

17.a

10

12

31/12/2023 31/12/2022
88.080 247.405
46 89.707
28.421 18.958
11.700 10.211
26.749 16.419
1.376 -
3.112 2.738
7.909 13.234
167.393 398.672
13.301 -
23.463 22.988
3.902 11.009
9.848 8.704
23.137 6.316
3.864 6.895
377.579 158.684
458.996 470.244
1.302.421 1.166.181
279.766 281.918
2.496.277 2.132.939
2.663.670 2.531.611

As notas explicativas sé@o partes integrantes das demonstracdes financeiras.

Passivos
Circulantes

Financiamentos e instrumentos financeiros derivativos

Debéntures

Fornecedores

Salarios e encargos sociais

Obrigacdes tributarias

Dividendos propostos a pagar

Imposto de renda e contribui¢do social a pagar
Provis@es para riscos tributarios, civeis e trabalhistas
Arrendamentos a pagar

Seguros a pagar

Demais contas a pagar

Total dos passivos circulantes

N&o circulantes

Financiamentos e instrumentos financeiros derivativos
Debéntures

Provisdes para riscos tributarios, civeis e trabalhistas
Beneficios pds-emprego

Arrendamentos a pagar

Adiantamento de clientes
Demais contas a pagar

Total dos passivos néo circulantes

Patriménio liquido

Capital social

Instrumento patrimonial outorgado

Reservas de lucros

Reserva de capital

Ajuste de avaliagdo patrimonial

Dividendos adicionais aos dividendos minimos obrigatérios

Total do patrimdnio liquido

Total dos passivos e do patrimonio liquido

Nota

explicativa

13.a
13.a

15
18

17.a
10.b

13.a
13.a
17.a
16.b

10.b

18.a
7.c;18b
18.c
18.c
18.d
18.e

31/12/2023  31/12/2022
3.182 -
88.934 1.599
74.106 59.113
48.144 48.969
12.974 9.628
62.350 46.247
31.215 26.261
1.083 911
30.590 22.089
1.575 10.978
16.217 7.851
370.370 233.646

- 13.449

120.922 185.896
28.166 8.925
1.354 1.649
451.467 450.893
5.227 27.167
10.357 12.192
617.493 700.171
953.936 866.860
10.073 5.206
481.547 551.078
44.295 37.080
(923) (1.005)
186.879 138.575
1.675.807 _ 1.597.794
2.663.670 _ 2.531.611




Ultracargo Logistica S.A.

Demonstracdo do resultado para os

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e de 2022
(Em milhares de Reais)

Nota
explicativa
Receita liquida de servi¢cos 19
Custo dos servicos prestados 20
Lucro bruto
Receitas (despesas) operacionais
Com vendas e comerciais 20
Gerais e administrativas 20
Resultado na venda de bens -
Outros resultados operacionais, liquidos 20

Lucro operacional antes da equivaléncia
patrimonial, do resultado financeiro e do imposto
de renda e contribuicéo social
Equivaléncia patrimonial 9
Lucro antes do resultado financeiro e do imposto
de renda e contribuicéo social

Receitas financeiras 21
Despesas financeiras 21
Resultado financeiro liquido 21

Lucro antes do imposto de renda e da
contribuicéo social

Imposto de renda e contribuicdo social

Correntes 8.b;8.c
Diferidos 8.b

Lucro liquido do exercicio

31/12/2023  31/12/2022
938.892 813.119
(314.546)  (308.745)
624.346 504.374
(11.389) (12.671)
(165.081)  (131.849)
108 (887)

(44) 3.016
447.940 361.983
8.106 (24.065)
456.046 337.918
30.075 33.501
(78.678) (64.769)
(48.603) (31.268)
407.443 306.650
(99.040) (80.355)
511 7.229
(98.529) (73.126)
308.914 233.524

As notas explicativas sdo partes integrantes das demonstracdes financeiras.



Ultracargo Logistica S.A.

Demonstracado do resultado abrangente para os
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e de 2022
(Em milhares de Reais)

Nota
explicativa

Lucro liquido do exercicio

Itens que serdo reclassificados subsequentemente
para o resultado:
Ajustes de avaliacdo de instrumentos financeiros,
liguidos de imposto de renda e contribuicdo social

Itens que ndo serao reclassificados

subsequentemente para o resultado:
Ganhos (perdas) atuariais de beneficios pos-
emprego, liquidos de imposto de renda e 18.d
contribucdo social

Resultado abrangente do exercicio

31/12/2023  31/12/2022
308.914 233.524

- (33)

82 183
308.996 233.674

As notas explicativas sao partes integrantes das demonstracdes financeiras.



Ultracargo Logistica S.A.

Demonstracdo das mutagdes do patrimdnio liquido para os
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e de 2022
(Em milhares de Reais, exceto o valor dos dividendos por lote de mil agdes)

Saldos em 31 de dezembro de 2022

Lucro liquido do exercicio
Outros resultados abrangentes:
Ganhos atuariais de beneficios p6s-emprego, liquidas de imposto de
renda e contribui¢do social

Resultado abrangente do exercicio

Aumento de capital com reservas

Aumento de capital em dinheiro

Instrumento patrimonial outorgado

Reverséo de dividendos prescritos

Aprovagdo em Assembleia Geral Ordinaria dos dividendos de 2022
Regularizacéo da reserva de incentivos fiscais

Destinacdo do resultado liquido:
Reserva legal
Constituigdo de reserva de incentivos fiscais
Dividendos adicionais aos minimos obrigatérios
Dividendos minimos obrigatérios para agdes ordinarias (R$ 0,7733 por
acao)
Dividendos minimos obrigatérios para agdes preferenciais (R$ 0,6975
por agéo)

Saldos em 31 de dezembro de 2023

Saldos em 31 de dezembro de 2021

Lucro liquido do exercicio

Outros resultados abrangentes:

Ajustes de avaliacdo de instrumentos financeiros, liquido de imposto de
renda e contribuig&o social

Ganhos atuariais de beneficios pés-emprego, liquidas de imposto de
renda e contribui¢éo social

Resultado abrangente do exercicio

Aumento de capital com reservas

Aumento de capital através adiantamento para aumento de capital futuro
Instrumento patrimonial outorgado

Reverséo de dividendos prescritos

Regularizagao da reserva de incentivos fiscais

Destinacéo do resultado liquido:
Aprovacdo em Assembleia Geral Ordinéaria dos dividendos minimos
obrigatérios

Reserva legal

Constituicdo de reserve de incentivos fiscais

Dividendos propostos para a¢des ordinarias (R$ 2,2004 por acéo)
Dividendos propostos para acdes preferenciais (R$ 0,6716 por agéo)

Saldos em 31 de dezembro de 2022

Reservas de lucros

Nota Capital Instrumento Incentivos Retencéo de AjusFes de Dividendp§ adicionais Lucros Patriménio
. - patrimonial R Legal avaliagédo aos dividendos P
explicativa social Fiscais lucros . N P A acumulados liquido total
outorgado patrimonial minimos obrigatérios
866.860 5.206 37.080 68.593 482.485 (1.005) 138.575 - 1.597.794
- - - - - - 308.914 308.914
18.d - - - - 82 - - 82
- - - - 82 - 308.914 308.996
18.a 37.076 (37.076) - - - - - -
- 50.000 - - - - - - - 50.000
18.b - 4.867 - - - - - - 4.867
- - - - - 23 - - - 23
18.e - - - - (85.000) - (138.575) - (223.575)
- - - @ - - - - - @
18.c - - 15.446 - - - (15.446)
8.b - 44.295 - - - - (44.295)
18.e - - - - - - 186.879 (186.879) -
18.e - - - - - - (51.604) (51.604)
18.e - - - - - - - (10.690) (10.690)
953.936 10.073 44.295 84.039 397.508 (923) 186.879 - 1.675.807
Reservas de lucros
Now | Capia  AdETENOpMS WSIMSNO Ticenwo |, Resao AU DVOSMoRmcons lugos  paimon
explicativa social P P s Fiscais 9 de lucros Hlaga P . acumulados liquido total
futuro outorgado patrimonial minimos obrigatdrios
816.681 22.300 2.384 27.388 56.916 483.011 (1.155) 23.880 - 1.431.405
- - - - - - - 233.524 233.524
18.d - - - - - (33) - - (33)
18.d - - - - - 183 - - 183
- - - - - 150 - 233.524 233.674
18.3;18.c 27.879 - - (27.879) - - - -
- 22.300 (22.300) - - - - - - -
- - - 2.822 - - - - - 2.822
- - - - - (35) - - - (35)
- - - - 491 (491) - - - -
- - - - - - - (23.880) - (23.880)
18.c - - - - 11.677 - - - (11.677)
- - - - 37.080 - - - - (37.080) -
- - - - - - - 138.575 (173.681) (35.106)
18.e - - - - - - - (11.086) (11.086)
866.860 - 5.206 37.080 68.593 482.485 (1.005) 138.575 - 1.597.794

As notas explicativas sdo partes integrantes das demonstracdes financeiras.



Ultracargo Logistica S.A.

Demonstracdo dos fluxos de caixa - Método indireto para os

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e de 2022
(Em milhares de Reais)

Nota
explicativa 31/12/2023 31/12/2022
Fluxos de caixa das atividades operacionais
Lucro liquido do exercicio 308.914 233.524
Ajustes para reconciliar o lucro liquido ao caixa gerado pelas
atividades operacionais
Equivaléncia patrimonial 9 (8.106) 24.065
Amortizacdo de ativos de direito de uso 10 22.520 29.563
DepreciacGes e Amortizagoes 11;12 90.137 82.633
Juros e variagdes monetarias 66.522 37.464
Imposto de renda e contribui¢do social diferidos 8.b (511) (7.229)
Imposto de renda e contribui¢éo social correntes 8.b 99.040 80.355
Resultado na venda de bens (383) 887
Perdas estimadas de crédito de liquidagdo duvidosa 5 (1.148) 924
Provisdo para beneficio pés-emprego 16 172) 250
Instrumento patrimonial outorgado 7.c 4.867 2.822
Provisédo para riscos tributarios, civeis e trabalhistas 17 19.322 409
Outros 3.279 1.848
604.258 487.515
(Aumento) diminuicdo nos ativos
Contas a receber de clientes 5 (8.316) (676)
Estoques (1.489) (1.498)
Dividendos recebidos de controladas 7.500 3.547
Tributos a recuperar 6 (10.642) (28.320)
Demais contas a receber (8.301) (7.454)
Despesas antecipadas 8.357 (13.441)
Depésitos judiciais 17 (1.168) 652
Aumento (diminui¢c&o) nos passivos
Fornecedores nacionais 14.975 21.442
Saléarios e encargos sociais 16 (826) 3.176
Obrigacdes tributarias 3.346 2.370
Beneficios pds-emprego 16.b - (28)
Demais contas a pagar (24.810) 3.164
Pagamentos de processos tributarios, civeis e trabalhistas (161) -
Imposto de renda e contribui¢éo social pagos (85.154) (44.079)
Caixa liquido gerado pelas atividades operacionais 497.569 426.370
Fluxos de caixa das atividades de investimentos
Aplicages financeiras, liquidas de resgates 4.b 90.807 129.063
Aporte de capital em controlada (124.000) -
Caixa de controlada incorporada 26.491 -
Aquisicao de participagdo em empreendimentos controlados em 252 (210.095) )
conjunto
Aquisicdo de imobilizado 11 (139.878) (169.565)
Aquisi¢do de intangivel 12 (927) (9.079)
Custos diretos iniciais de ativos de direito de uso 10 - (12.255)
Efeito liquido de transac¢des de compra e venda e investimentos (8.894) 46
Reducéo de capital em coligadas 3.100 -
Receita com a venda de bens 1.222 -
Caixa liquido utilizado nas atividades de investimentos (362.174) (61.790)
Fluxo de caixa das atividades de financiamentos
Financiamentos
Juros e derivativos pagos (26.251) (21.255)
Pagamentos de arrendamentos
Principal 10.b (7.560) (51.695)
Juros 10.b (41.166) (554)
Dividendos pagos 18.e (269.743) (60.056)
Aumento de capital 18.a 50.000 -
Caixa liquido utilizado nas atividades de financiamentos (294.720) (133.560)
(Diminuicdo) aumento em caixa e equivalentes de caixa (159.325) 231.020
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio 4 247.405 16.385
Caixa e equivalentes de caixa no fim do exercicio 4 88.080 247.405
TransacOes sem efeito caixa:
AdicBGes em ativos de direito de uso e arrendamentos a pagar 10 25.214 35.528
Fundo de reverséo - previdéncia privada - 271

As notas explicativas sdo partes integrantes das demonstracdes financeiras.



Ultracargo Logistica S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras para os
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e de 2022

1. Contexto operacional

A Ultracargo Logistica S.A. (“Sociedade”) estda domiciliado no Brasil, com sede na
Avenida Brigadeiro Luis Antdnio, 1343, 4° andar, na Cidade e Estado de Sao Paulo, e
tem como atividade preponderante a operacao dos terminais de granéis liquidos que
requerem manuseio especial.

A Sociedade opera no Porto de Aratu no Estado da Bahia, no Complexo Industrial
Portuario de Suape no Estado de Pernambuco, no terminal de Santos no Estado de S&o
Paulo, no terminal do porto do Rio de Janeiro e no terminal de Itaqui no Estado do
Maranhé&o.

A Sociedade é controladora da Ultracargo Solugfes Logisticas S.A., situada no Brasil,
com sede na Rodovia PA 481, KM 2.3, Porto de Vila do Conde, na cidade de Barcarena,
estado do Pard, e tem como atividade preponderante as operacfes de movimentagao e
armazenagem de granéis liquidos, especialmente combustiveis.

A capacidade instalada da Sociedade totaliza 1.043.851 m3 em 31 de dezembro de 2023
(965.212m3 em 31 de dezembro de 2022).

A Sociedade é controlada pela Ultracargo Operag¢8es Logistica e Participacdes Ltda., e
o controlador final da Sociedade é a Ultrapar Participacfes S.A., sociedade de capital
aberto localizada no Brasil com a¢des negociadas na “B3” (Bolsa de Valores do Brasil)
e NYSE (Bolsa de valores de Nova lorque).

A autorizacdo para a emissao destas demonstracdes financeiras foi dada pela Reunido
de Diretoria da Sociedade, em 28 de marc¢o de 2024.

a. Principais eventos ocorridos no exercicio

Os principais eventos ocorridos no exercicio estdo apresentados na nota explicativa n®
25.

2. Base de preparacao e apresentacdo das demonstracdes financeiras

As demonstragbes financeiras, foram elaboradas de acordo com as normas
internacionais de relatério financeiro (International Financial Reporting Standard “IFRS”)
emitidas pelo International Accounting Standards Board (“IASB”), e com as praticas
contabeis adotadas no Brasil.

As préticas contabeis adotadas no Brasil compreendem aquelas incluidas na legislagéo
societaria brasileira e nos Pronunciamentos, nas Orientacfes e nas Interpretacdes
emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (“CPC”), aprovados pelo Conselho
Federal de Contabilidade (“CFC”).

Todas as informacdes relevantes préprias das demonstrac@es financeiras, e apenas
essas informacdes, foram evidenciadas e correspondem as utilizadas na gestdo da
administracdo da Sociedade e suas controladas.
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Notas explicativas as demonstracdes financeiras para os
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e de 2022

As demonstragdes financeiras sdo apresentadas em milhares de Reais (“R$”), que é a
moeda funcional da Sociedade, exceto se expresso de outra forma.

A Sociedade ndo esta apresentando as demonstragdes financeiras consolidadas pois
nao possui instrumentos de divida ou patriménio negociados em mercado aberto e nédo
estd em processo de registro de suas demonstracdes contabeis em um 6rgéo regulador
visando a emissdo de algum tipo ou classe de instrumento em mercado aberto.
Adicionalmente, a Sociedade é controlada integral da Ultrapar Participacdes S.A.
(“Ultrapar”), a qual divulgou suas demonstragées financeiras consolidadas ao publico e
junto a Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”) em 28 de fevereiro de 2024.

A preparacdo das demonstracBes financeiras requer que a Administracdo faca
julgamentos, use estimativas e adote premissas na aplicagdo das politicas contabeis
gque afetam os valores apresentados de receitas, despesas, ativos e passivos, incluindo
passivos contingentes. A incerteza relativa a esses julgamentos, premissas e
estimativas poderia levar a resultados que requeiram um ajuste significativo ao valor
contabil de certos ativos e passivos em exercicios futuros.

As demonstracdes financeiras foram preparadas com base no custo historico.

As politicas contdbeis materiais descritas a seguir foram aplicadas pela Sociedade de
maneira consistente em todos o0s exercicios apresentados nestas demonstracdes
financeiras.

a. Reconhecimento de receitas

As receitas de servicos prestados decorrentes de contratos com clientes, sdo
reconhecidas contabilmente pelo regime de competéncia quando, ou & medida em que,
sdo satisfeitas as obrigacdes de desempenho ao transferir o controle de um bem ou
servico prometido a um cliente de modo que o mesmo obtenha substancialmente a
totalidade dos beneficios gerados, de acordo com incoterms de cada transacgéo, bem
como quando for altamente provavel que a Sociedade recebera a contraprestacdo em
troca dos bens ou servicos transferidos.

A Sociedade reconhece a receita através do modelo de 5 etapas, conforme abordagem
do IFRS 15/CPC 47: (1) identificacdo dos contratos com um cliente, (2) identificacdo das
obrigacBes de desempenho, (3) determinacéo do pre¢o da transacao, (4) alocacdo do
preco de transacao as obrigacfes de desempenho nos contratos e (5) reconhecimento
da receita quando, ou a medida que, é satisfeita a obrigagdo de desempenho e o
controle do bem ou servico é transferido para o cliente.

A receita é mensurada e apresentada pelo valor justo da contraprestacdo a qual a
Sociedade espera ter direito, deduzida de devolucbes, descontos, abatimentos,
impostos sobre vendas, amortizacdo de ativos de contratos com clientes e outras
deducbes, se aplicaveis. A Sociedade nao possui obrigacdes de devolucdes ou
reembolso em seus contratos com clientes, bem como ndo possui componente de
financiamento significativo que impactam diretamente na determinagcdo da
contraprestagcdo esperada.
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Na Sociedade, a receita de servicos prestados de armazenagem € reconhecida em
funcdo da prestagéo do servico ou de acordo com as clausulas contratuais sendo elas,
definidas pela parcela fixa cuja a contraprestagéo é linear e a parcela variavel decorrente
da movimentacao realizada pelo cliente. As aberturas das receitas de vendas e servigos
prestados estdo demonstradas nas notas explicativas n° 19.

b. Caixa e equivalentes de caixa

Referem-se a caixa, bancos e aplica¢ges financeiras de curto prazo com vencimento
até 90 dias, de alta liquidez, prontamente conversiveis em um montante conhecido de
caixa e gue estdo sujeitas a um insignificante risco de mudanca de valor. Os
equivalentes de caixa sdo mantidos com a finalidade de atender a compromissos de
caixa de curto prazo e nao para investimento ou outros propdsitos. Para que um
investimento seja qualificado como equivalente de caixa, ele precisa ter conversibilidade
imediata em montante conhecido de caixa e estar sujeito a um insignificante risco de
mudanca de valor. Portanto, um investimento normalmente qualifica-se como
equivalente de caixa somente quando tem vencimento de curto prazo, por exemplo, trés
meses ou menos, a contar da data da aquisicdo. Para mais informa¢cdes do caixa e
equivalentes de caixa, vide nota explicativa n° 4.

c. Ativos financeiros

A Sociedade avaliou a classificagdo e mensuragéo dos ativos financeiros de acordo com
0 seu modelo de gerenciamento de ativos financeiros conforme abaixo:

¢ Custo amortizado: ativos financeiros mantidos com o objetivo de receber os fluxos
contratuais, exclusivamente principal e juros. Os rendimentos auferidos e as
variagbes cambiais sdo contabilizados no resultado e os saldos sdo demonstrados
pelo custo amortizado usando o meétodo dos juros efetivos. As aplicacdes
financeiras em Certificados de Depésito Bancario (“CDB”) e operagdes
compromissadas séo classificadas substancialmente como mensuradas ao custo
amortizado.

e Mensurados ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes: ativos
financeiros que sdo adquiridos ou originados com a finalidade de recebimento dos
fluxos de caixa contratuais ou venda dos ativos. Os saldos sdo demonstrados ao
valor justo e os rendimentos auferidos e as variagdes cambiais sdo contabilizados
no resultado. As diferencas entre o valor justo e o valor inicial da aplicacdo acrescido
dos rendimentos auferidos e as variagdes cambiais s&o reconhecidas no patriménio
liguido em outros resultados abrangentes acumulados na conta “Ajustes de
avaliagao patrimonial”. Os ganhos e perdas registrados no patriménio liquido sédo
reclassificados para o resultado no momento da sua liquidacéo.

e Mensurados ao valor justo por meio do resultado: ativos financeiros que néo foram
classificados como custo amortizado ou mensurado a valor justo por meio de outros
resultados abrangentes. Os saldos sdo demonstrados ao valor justo e tanto os
rendimentos auferidos e as variacBes cambiais como as variacBes de valor justo
sdo contabilizados no resultado. Os fundos de investimentos e os instrumentos
derivativos de protecdo séo classificados como mensurados ao valor justo por meio
do resultado.
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Notas explicativas as demonstracdes financeiras para os
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e de 2022

Para mais informagdes dos instrumentos financeiros, vide nota explicativa n° 23.

d. Contas a receber

As contas a receber de clientes séo registradas pelo valor faturado da contrapartida a
qual a Sociedade espera ter direito (vide notas explicativas n° 5 e 23.d.3). As perdas
esperadas em créditos de liquidacdo duvidosa consideram a expectativa de perdas para
0s préximos 12 meses, levando-se em considera¢do a deterioracdo ou melhora da
qualidade de crédito dos clientes. O montante da provisdo de perdas esperadas em
créditos de liquidacéo duvidosa € considerado suficiente pela administracdo para cobrir
as eventuais perdas na realizacao das contas a receber.

e. Estoques

Os estoques mantidos pela Sociedade se referem substancialmente a estoques para
manutencao. Sao mensurados pelo menor valor entre o custo e o valor realizavel liquido.
Os custos dos estoques sdo avaliados ao custo médio de aquisicado e incluem gastos
incorridos na aquisicdo de estoques e outros custos incorridos em trazé-los as suas
localizacbes e condi¢cbes existentes, deduzido das provisbes para giro lento e
obsolescéncia, constituidas em 100% do valor do item do estoque sem movimentacao
h& mais de 12 (doze) meses.

f. Investimentos

As participacdes em controladas sao avaliadas pelo método da equivaléncia patrimonial
nas demonstracdes financeiras da Sociedade (vide nota explicativa n°® 9). Uma
controlada é uma investida na qual o acionista esta exposto a, ou tem direitos sobre,
retornos variaveis e tem a capacidade de interferir nas suas atividades financeiras e
operacionais.

Os investimentos em empreendimentos controlados em conjunto sdo avaliados pelo
método de equivaléncia patrimonial nas demonstracdes financeiras (vide nota
explicativa n° 9). Um empreendimento controlado em conjunto € uma investida na qual
0s acionistas tém o direito aos ativos liquidos por conta de um controle em conjunto.
Controle em conjunto € um acordo que estabelece que as decisdes sobre as atividades
relevantes da investida exigem o consentimento unanime das partes que compartilham
0 controle. Os outros investimentos estdo demonstrados ao custo de aquisicao,
deduzido de proviséo para perdas, caso estas nao sejam consideradas temporarias.
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g. Ativos de direito de uso e arrendamentos a pagar

A Sociedade reconhece no balanco patrimonial, um ativo de direito de uso e o respectivo
passivo de arrendamento a pagar, calculados pelo valor presente das parcelas futuras,
descontados pela taxa de empréstimo incremental da Sociedade, acrescidos dos custos
diretos associados ao contrato de arrendamento (vide nota explicativa n°® 10). A
amortizacdo do ativo de direito de uso é reconhecida no resultado ao longo da vigéncia
estimada do contrato. Quando o ativo de direito de uso é utilizado na construcéo de item
do ativo imobilizado, sua amortizacdo é capitalizada até que o ativo em construcao
esteja concluido. O passivo é acrescido de juros e liquido dos pagamentos de
arrendamento realizados. Os juros sao reconhecidos no resultado pelo método da taxa
efetiva. A remensuracao do ativo e do passivo com base no indice de reajuste contratual
€ reconhecida no balango patrimonial, ndo tendo efeito no resultado. Em caso de
cancelamento do contrato, o ativo e respectivo passivo sdo baixados para o resultado,
considerando, se for o caso, as sancdes previstas em clausulas contratuais. A
Sociedade ndo possui a intencdo de comprar esses ativos. A Sociedade revisa
periodicamente a existéncia de indicacao de que os ativos de direito de uso possam ter
sofrido desvalorizacdo ou reducao ao valor recuperavel (vide nota explicativa n° 2.r).

Ativos de direito de uso incluem os valores referentes as outorgas de arrendamentos de
areas portuarias (vide nota explicativa n° 24.a).

A Sociedade aplica os expedientes praticos de reconhecimento para arrendamentos
com prazo contratual inferior a 12 meses e para contratos de arrendamento de baixo
valor que nao possuem opcao de compra ao final do contrato. Nesses casos, a despesa
com o arrendamento é reconhecida no resultado ao longo do prazo do arrendamento
conforme incorrida.

h. Imobilizado

Registrado ao custo de aquisi¢do ou construcao, incluindo capitalizacdo de amortizacédo
de ativos de direito de uso e encargos financeiros incorridos sobre imobiliza¢cdes em
andamento, bem como custos estimados para retirada por desativacdo ou restauracéo
deduzido da depreciacdo acumulada e, quando aplicavel, da provisdo para perda por
reducdo ao valor recuperavel (vide nota explicativa n® 11).

As depreciacbes sdo calculadas pelo método linear, pelos prazos mencionados na nota
explicativa n® 11, que levam em consideracgéo a vida util dos bens, e que sao revisados
anualmente.

As benfeitorias em imoéveis de terceiros sdo depreciadas pelo menor prazo entre a
vigéncia do contrato e a vida util dos bens.
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i. Intangivel

Os ativos intangiveis compreendem os ativos adquiridos de terceiros, e sao
reconhecidos seguindo os critérios abaixo:

o Agios por expectativa de rentabilidade futura (“a4gio”) sdo demonstrados como ativo
intangivel pela diferenga positiva entre o valor pago ou a pagar ao vendedor e o valor
justo dos ativos identificados e dos passivos assumidos da entidade adquirida. Os
agios sao testados anualmente ou, com maior frequéncia quando houver indicagéo
de que podera apresentar a existéncia de eventuais reducbes de valores
recuperaveis. Os 4gios sao alocados as respectivas unidades geradoras de caixa
(“UCG”), os quais representam o nivel mais baixo em que o &gio € monitorado para
fins de teste de recuperabilidade (vide nota explicativa n® 12.a).

e Outros ativos intangiveis adquiridos de terceiros, tais como softwares, tecnologia e
direitos, sdo mensurados pelo valor pago na aquisicAo e s&do amortizados
linearmente pelos prazos mencionados na nota explicativa n°® 12, que levam em
consideracdo sua vida util, e que séo revisados anualmente.

A Sociedade ndo tem contabilizados ativos intangiveis que tenham sido gerados
internamente. A Sociedade possui agios, que sao avaliados como ativos intangiveis com
vida util indefinida (vide nota explicativa n° 12.a).

j. Demais ativos

Os demais ativos sdo demonstrados aos valores de custo ou de realizacédo, dos dois o
menor, incluindo, quando aplicavel, os rendimentos e as variagdbes monetarias e
cambiais incorridas, deduzidos de provisdes para perdas e, se aplicavel, ajustados a
valor presente.

k. Passivos financeiros

Os passivos financeiros incluem fornecedores e demais contas a pagar, financiamentos,
empréstimos, debéntures, arrendamentos a pagar e instrumentos financeiros
derivativos utilizados como instrumentos de protecdo. Os passivos financeiros séo
classificados como “passivos financeiros mensurados ao valor justo por meio do
resultado” ou “passivos financeiros mensurados ao custo amortizado”. Os passivos
financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado referem-se a instrumentos
financeiros derivativos, e passivos financeiros designados como itens objeto de hedge
de valor justo no reconhecimento inicial. Os passivos financeiros mensurados ao custo
amortizado sdo demonstrados pelo valor inicial da transacdo acrescidos dos juros e
liqguidos das amortizagbes, e custos de transagdo. Os juros sdo reconhecidos no
resultado pelo método da taxa efetiva de juros.

Os custos de transacao, incorridos e diretamente atribuiveis as atividades necessarias
exclusivamente & consecucéo das transagfes de captacdo de recursos por meio da
contratacdo de financiamentos ou pela emisséo de titulos de dividas, bem como os
prémios na emissao de debéntures e outros instrumentos de divida, sdo apropriados ao
respectivo instrumento e amortizados no resultado levando em consideragdo o seu
prazo, pelo método da taxa efetiva de juros.
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I. Imposto de renda e contribui¢céo social sobre o lucro liguido

O imposto de renda (“IRPJ”) e a contribuigdo social sobre o lucro liquido (“CSLL”),
correntes e diferidos, sdo calculados com base nas suas aliquotas vigentes. Para o
calculo do IRPJ corrente é considerada também a parcela de incentivo fiscal. No
encerramento do exercicio social a parcela do lucro correspondente a essas
subvencfes para investimentos é destinada a constituicdo de reserva de incentivos
fiscais no patriménio liquido da Sociedade, e é excluida da base de célculo dos
dividendos e posteriormente capitalizada. Os tributos s&o reconhecidos com base nas
taxas de IRPJ e CSLL previstas na legislacdo vigente na data de encerramento das
demonstrag@es financeiras. As aliquotas vigentes no Brasil sdo de 25% para o IRPJ e
de 9% para a CSLL. Para mais informagfes sobre o reconhecimento e realizacdo de
IRPJ e CSLL, vide nota explicativa n° 8.

Os impostos e contribui¢cdes diferidos ativos séo reconhecidos na extensado em que seja
provavel que o lucro futuro tributavel esteja disponivel para ser utlizado na
compensacdo das diferencas tempordrias, com base em projecBes de resultados
futuros elaboradas e fundamentadas em premissas internas e em cenarios econdmicos
futuros que podem, portanto, sofrer alteracoes.

Para fins de divulgagéo, o ativo fiscal diferido foi compensado contra o passivo fiscal
diferido, de IRPJ e CSLL da mesma entidade tributavel e da mesma autoridade
tributéria.

m. Provis@es para riscos tributéarios, civeis, trabalhistas e ativos contingentes

As provisBes para riscos tributarios, civeis e trabalhistas sdo constituidas para refletir
uma obrigagéo presente para 0s riscos que possuam valores que possam ser estimados
de forma confiavel, nos quais a probabilidade de que uma obrigacao exista e que a saida
de recursos que incorporam beneficios econdmicos sera necessaria para liquidar a
obrigacdo é considerada mais provavel do que ndo, com base na opinido dos
administradores e consultores juridicos internos e externos, e 0s montantes sdo
registrados com base nas estimativas dos resultados dos desfechos dos processos (vide
nota explicativa n® 17). Os ativos contingentes ndo sdo reconhecidos nas
demonstragdes financeiras, uma vez que pode tratar-se de resultado que nunca venha
a ser realizado. Porém, quando a realizacdo do ganho é praticamente certa, entéo o
ativo relacionado ndo é um ativo contingente e o seu reconhecimento é adequado. O
ativo contingente é divulgado quando for provavel a entrada de beneficios econdmicos.

n. Beneficios pés-emprego

Os beneficios pds-emprego concedidos e a conceder a empregados, aposentados e
pensionistas sao provisionados com base em calculo atuarial elaborado por atuério
independente e revisado pela administracdo, de acordo com o método do crédito
unitario projetado (vide nota explicativa n°® 16.b). Os ganhos e perdas atuariais séo
reconhecidos no patriménio liquido em outros resultados abrangentes acumulados na
conta “Ajustes de avaliagao patrimonial”, liquidos do imposto de renda e contribuicdo
social. Os ganhos e perdas atuariais ndo sdo reclassificados para o resultado do
exercicio.
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0. Adiantamentos de clientes e demais contas a pagar

Os adiantamentos de clientes e demais contas a pagar sdao demonstrados por
montantes conhecidos ou calculaveis, acrescidos das variagdes monetarias e cambiais
incorridas. Quando aplicavel, os demais passivos sao registrados a valor presente, com
base em taxas de juros que refletem o prazo, a moeda e o risco de cada transacgéo. Os
adiantamentos de clientes referem-se aos valores recebidos para construcdo de
tanques em expansodes e serdo amortizados pela prestacdo de servicos.

p. Transacdes em moeda estrangeira

As transacdes da Sociedade realizadas em moeda estrangeira sdo convertidas para a
sua respectiva moeda funcional pela taxa de cambio vigente na data de cada transacao.
Os ativos e passivos monetarios em aberto sdo convertidos pela taxa de cambio da
data-base das demonstracdes financeiras. O efeito da diferenca entre essas taxas de
cambio é reconhecido no resultado financeiro até a conclusao de cada transacao.

g. Uso de estimativas, premissas e julgamentos

Na preparacdo das demonstragbes financeiras € necessario utilizar estimativas,
premissas e julgamentos para a contabilizacdo e divulgacdo de certos ativos, passivos
e resultados. Para isso, a administracdo da Sociedade utiliza as melhores informactes
disponiveis na data-base da preparacdo das demonstrac@es financeiras, bem como a
experiéncia de eventos passados e correntes, considerando ainda pressupostos
relativos a eventos futuros. As estimativas e premissas sao revisadas periodicamente.

g.1 Julgamentos

As informagfes sobre os julgamentos realizados estéo incluidas na determinagéo de
controle de sociedades controladas e na determinacdo de controle conjunto de
empreendimentos controlados em conjunto (notas explicativas n° 2.f e 9).

g.2 Incertezas sobre premissas e estimativas

As informagdes sobre as incertezas relacionadas as premissas e estimativas estdo
incluidas na: determinacdo do valor justo de instrumentos financeiros, incluindo
derivativos (notas explicativas n® 2.c, 2.k, 4, 13 e 23), determinagdo das perdas
esperadas para créditos de liquidacao duvidosa (notas explicativas n°® 2.d, 5 e 23.d.3),
determinacdo da provisdo para perdas em estoques (nota explicativa n® 2.e), e as
estimativas de realiza¢do de IRPJ e CSLL diferidos (notas explicativas n° 2.1 e 8.a), valor
de realizacao dos tributos a recuperar (nota explicativa n° 6), vida Util e taxa de desconto
de ativos de direitos de uso (notas explicativas n® 2.g e 10), vida util do ativo imobilizado
(notas explicativas n°® 2.h e 11), vida util do ativo intangivel e valor recuperavel dos
ativos, incluindo os agios (notas explicativas n® 2.i e 12), provisdes para riscos
tributarios, civeis e trabalhistas (notas explicativas n°® 2.m e 17) e estimativas para
elaboracdo de laudo atuarial (notas explicativas n°® 2.n e 16.b). O resultado das
transacdes e informacdes quando da efetiva realizacdo podem divergir das suas
estimativas.
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r. Redugéo ao valor recuperavel de ativos

A Sociedade revisa, no minimo anualmente, a existéncia de indicagdo de que um ativo
possa ter sofrido desvalorizacdo. Para ativos intangiveis com vida Util indefinida a
revisao € feita anualmente ou, com maior frequéncia quando houver indicacao de que
poderd apresentar a existéncia de eventuais reducdes de valores recuperaveis. Se
houver alguma indicacdo, de desvalorizacéo a Sociedade estima o valor recuperavel do
ativo. Os ativos que ndo podem ser avaliados individualmente, séo agrupados no menor
grupo de ativos que geram entrada de caixa de uso continuo e gue sdo em grande parte
independentes dos fluxos de caixa de outros ativos unidades geradoras de caixa,
“UGC”). O valor recuperavel desses ativos ou UGCs corresponde ao maior valor entre
o0 seu valor justo liquido de despesas diretas de venda e o seu valor em uso.

O valor justo liquido de despesas de venda é determinado pelo preco que seria recebido
pela venda de um ativo em uma transagao nao forcada entre participantes do mercado,
deduzidas das despesas com a remocdo do ativo, gastos diretos incrementais para
deixar o ativo em condi¢cao de venda, despesas legais e tributos.

Para avaliar o valor em uso foram consideradas as projectes de fluxos de caixa futuros,
tendéncias e perspectivas, assim como os efeitos de obsolescéncia, demanda,
concorréncia e outros fatores econdmicos. Tais fluxos sdo descontados aos seus
valores presentes através da taxa de desconto antes de impostos que reflita as
condi¢bes vigentes de mercado quanto ao periodo de recuperabilidade do capital e os
riscos especificos do ativo ou UGC avaliados. Nos casos em que o valor presente dos
fluxos de caixa futuros esperados é menor que o seu valor contabil, a perda por
irrecuperabilidade é reconhecida pelo montante em que o valor contabil excede o valor
justo desses ativos. Perdas por reducdo ao valor recuperavel de ativos séo
reconhecidas no resultado. Na existéncia de agio alocado na UGC a qual os ativos
pertencem, as perdas reconhecidas referentes as UGCs séo primeiramente alocadas
na reducdo do correspondente 4gio. Se o agio ndo for suficiente para absorver tais
perdas, o excedente serd alocado aos demais ativos de forma pré-rata. Uma perda por
reducdo ao valor recuperavel relacionada a agio ndo pode ser revertida. Para outros
ativos, as perdas de valor recuperavel sao revertidas somente na condicdo em que o
valor contabil do ativo ndo exceda o valor contabil que teria sido apurado, liquido de
depreciacao ou amortizagéo, caso a perda de valor néo tivesse sido reconhecida.

Em 31 de dezembro de 2023 e 2022, a Sociedade ndo possui registro de reducao ao
valor recuperavel de ativos.
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s. Aquisicao de participacao

Uma combinagéo de negdcios é contabilizada utilizando-se o método de aquisi¢éo. O
custo de uma aquisicdo é mensurado pela contraprestacdo transferida e a transferir,
avaliada pelo valor justo na data de aquisicdo. Na aquisicdo de um negécio séo
avaliados os ativos adquiridos e os passivos assumidos, com o objetivo de classifica-los
e aloca-los de acordo com os termos contratuais, as circunstancias econdémicas e as
condicbes pertinentes na data de aquisi¢cdo. A participacdo de ndo controladores na
sociedade adquirida é mensurada com base na sua participacdo nos ativos liquidos
identificados na sociedade adquirida. O &gio € mensurado como sendo o excedente da
contraprestacao transferida e a transferir em relagdo ao valor justo dos ativos liquidos
adquiridos (ativos identificaveis e passivos assumidos, liquidos). Ap6s o
reconhecimento inicial, o agio € mensurado pelo custo, deduzido de quaisquer perdas
acumuladas do valor recuperavel. Para fins de teste do valor recuperavel, o agio é
alocado a cada UGC. Quando o custo de uma aquisicdo for menor que o valor justo dos
ativos liquidos adquiridos, o ganho é reconhecido diretamente na demonstracdo do
resultado do exercicio. Custos relacionados com aquisicdes sdo contabilizados no
resultado do exercicio quando incorridos. Para mais detalhes vide nota explicativa n°
25.

Combinacédo de negdcios entre entidades sob controle comum

CombinacBes de negdcios entre entidades sob controle comum ainda ndo foram
abordadas especificamente pelas IFRS’s. A IFRS 3 é o pronunciamento que se aplica a
combinacdes de negdcios, porém explicitamente exclui do seu escopo as combinagdes
de negécios entre entidades sob controle comum. Em 31 de dezembro de 2023 nédo
houve combinacdo de negdcios.

Base contébil precedente

Conforme permitido pelo IAS 8, adotamos a base contabil precedente para registrar o
valor escritural de ativos recebidos (conforme registrado pela controladora), a qual
acreditamos estar em conformidade com os Principios Contabeis Geralmente Aceitos
nos Estados Unidos e no Reino Unido (USGAAP - Generally Accepted Accounting
Principles (United States) e UKGAAP - Generally Accepted Accounting Principles
(United Kingdom)). A pratica contabil do custo precedente prevé que ao contabilizar uma
transferéncia de ativos entre entidades sob controle comum, a entidade que recebe os
ativos liquidos ou as participagdes societarias inicialmente mensurara os ativos e
passivos transferidos, reconhecidos aos seus valores contdbeis nas contas da entidade
que faz a transferéncia, na data da transferéncia, retrospectivamente. Se os valores
contabeis dos ativos e passivos transferidos, pela controladora, diferirem do custo
histérico da controladora das entidades sob controle comum, as demonstracdes
financeiras da entidade recebedora deverao refletir os ativos e passivos transferidos ao
custo da controladora das entidades sob controle comum em relacao ao capital (Outras
Receitas Abrangentes).

t. Despesas antecipadas

A Sociedade apresenta como despesas antecipadas 0os pagamentos antecipados, cujos
beneficios ou prestacdo de servigo & Sociedade ocorrerdo posteriormente.
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u. Demonstrac¢des dos fluxos de caixa

A Sociedade apresenta 0s juros pagos sobre empréstimos, financiamentos, debéntures
e arrendamentos a pagar nas atividades de financiamentos e apresentam as aplicagdes
financeiras em bases liquidas dos resgates na atividade de investimento e os dividendos
recebidos nas atividades operacionais.

3. Novas politicas contdbeis e mudancgas nas politicas contabeis

As demonstragdes financeiras foram elaboradas utilizando informagdes da Sociedade
na mesma data-base, bem como politicas e praticas contabeis consistentes.

A Sociedade avaliou e, quando necessario, aplicou pela primeira vez as novas normas
e interpretacbes emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC)
relacionadas no item 3.1, e na data de autorizacdo das demonstragdes financeiras ndo
identificou impactos relevantes nas divulgacdes ou nos valores apresentados.

Em 2023 a Sociedade e adotou o IFRS 9 para a contabilizacdo de Hedge e néo
identificaram impacto material em suas demonstracdes financeiras. Para mais
informacdes, vide nota explicativa n° 23.h.

a. Novas politicas contabeis e mudancas nas politicas contabeis

As novas normas e interpretacdes emitidas até a emissdo das demonstracdes
financeiras da Sociedade estdo descritas a seguir.

a.l Politicas contabeis adotadas

As seguintes novas normas, emendas as normas e interpretacdes ao CPC emitidas pelo
CFC vigentes em ou ap6s 1° de janeiro de 2023 nao tiveram impacto significativo nas
demonstragdes financeiras de 31 de dezembro de 2023:

e CPC 26 (R1)/I1AS 1 - Classificacdo de Passivos como Circulantes ou Nao Circulantes

e CPC 26(R1) IAS 1 e expediente pratico 2 do IFRS — Divulgacdo de Politicas
Contabeis

e CPC 23/IAS 8 — Politicas Contébeis, Mudangas de Estimativas e Retificagdo de Erros
— Definicdo de Estimativas Contabeis

e CPC 32/ IAS 12 — Tributos sobre o Lucro — Impostos Diferidos relacionados com
Ativos e Passivos decorrentes de uma Unica Transac&o

e |AS 12 - Tributos sobre o Lucro — Reforma Tributaria Internacional — Regra do
Modelo do Pilar Dois

e CPC 50/ IFRS 17 — Contratos de Seguro
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a.2 Politicas contabeis ndo adotadas

As seguintes novas normas, emendas as normas e interpretacdes aos CPCs emitidas
pelo CFC nao foram adotadas pois ndo estdo vigentes no exercicio findo em 31 de
dezembro de 2023. A Sociedade pretende adotar essas novas normas, alteracdes e
interpretacdes, se aplicaveis, quando entrarem em vigor e ndo esperam ter um impacto
material decorrente de sua aplicagdo em suas demonstragdes financeiras futuras.

e CPC 06/ IFRS 16 (R2) — Passivo de arrendamento em uma transacao de “Sale and
Leaseback”

e |AS 1 - Passivos néo circulantes com covenants
IFRS 10/CPC 36 (R3) e & IAS 28/CPC 18 (R2) — Venda ou Contribuicdo na forma
de Ativos entre um Investidor e sua Coligada ou Controlada em Conjunto

e IFRS 7/ CPC 03 e lAS 7/ CPC 40 — Acordos de Financiamento de Fornecedores

¢ IFRS S1 - Requerimentos gerais para divulgacao de informacdes financeiras
relacionadas a sustentabilidade e IFRS S2 — Divulgacdes relacionadas

4. Caixa e equivalentes de caixa, aplicacdes financeiras e instrumentos
financeiros derivativos

Os equivalentes de caixa e aplicacdes financeiras, exceto caixa e bancos, estdo
representados, substancialmente, por recursos aplicados: (i) no Brasil, em titulos
privados de instituicbes financeiras vinculados a taxa de juros dos Depdésitos
Interbancérios (“DI”), operagbes compromissadas, letras financeiras, titulos privados e
em fundos de investimentos de curto prazo, de carteira composta por titulos publicos
federais do governo brasileiro e titulos privados de instituicbes financeiras; (ii) no
exterior, em titulos privados de instituicdes financeiras e em fundos de investimento de
curto prazo, de carteira composta por titulos publicos federais; e (iii) em instrumentos de
protecdo cambial e de juros.

A classificagdo dos instrumentos financeiros ativos ocorreu conforme os modelos de
gerenciamento da Sociedade e esta apresentada na nota explicativa n° 23.i.

Os saldos de caixa, equivalentes de caixa e aplicacdes financeiras estao distribuidos
conforme abaixo:

a. Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa estdo apresentados conforme abaixo:

31/12/2023 31/12/2022

Caixa e bancos
Em moeda nacional 811 725
Em moeda estrangeira 1.812 -

Aplicacdes financeiras consideradas equivalentes de caixa
Em moeda nacional
Titulos e fundos em moeda nacional 85.457 246.680

Total de caixa e equivalentes de caixa 88.080 247.405
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b. Aplicacgdes financeiras e instrumentos financeiros derivativos

As aplicacdes financeiras, que néo sao classificadas como caixa e equivalentes de caixa
e os instrumentos financeiros derivativos estdo apresentados conforme abaixo:

31/12/2023 31/12/2022
Aplicacdes financeiras
Em moeda nacional
Titulos e fundos em moeda nacional 45 89.707
Instrumentos financeiros derivativos (a) 13.302 -
Total de aplicacdes financeiras e instrumentos financeiros derivativos 13.347 89.707
Circulante 46 89.707
N&o circulante 13.301 -

(a) Ganhos acumulados, liquidos de imposto de renda retido na fonte (vide nota explicativa n° 23.9).

5. Contas areceber de clientes

A composicdo das contas a receber de clientes é demonstrada conforme a seguir:

31/12/2023 31/12/2022

Clientes nacionais 25.499 19.639

Clientes nacionais - partes relacionadas (vide nota explicativa n° 7.a) 928 507

Clientes estrangeiros 3.295 1.261

29.722 21.407

(- )_Prowsao para perdas esperadas com créditos de liquidacéo (1.301) (2.449)
duvidosa

Circulante 28.421 18.958

A composicao dos saldos de contas a receber de clientes brutos de perdas esperadas

com créditos de liquidacao duvidosa, € demonstrada abaixo:

Vencidos
31a60 61a90 91a180
Total A vencer < 30dias dias dias dias > 180 dias
31/12/2023 29.722 21.645 6.776 - - - 1.301
31/12/2022 21.407 17.626 1.339 3 - - 2.439
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A composicao da provisdo para perdas esperadas com créditos de liquidacdo duvidosa
€ demonstrada abaixo:

Vencidos
Total 31a60 61a90 91a180
A vencer < 30dias dias dias dias > 180 dias
31/12/2023 1.301 - - - - - 1.301
31/12/2022 2.449 8 2 - - - 2.439

A movimentagdo da provisdo para perdas esperadas com créditos de liquidacdo
duvidosa é assim demonstrada:

Saldo em 31 de dezembro de 2021 1.525
Reversdes (887)
Adicdes 1.811
Saldo em 31 de dezembro de 2022 2.449
Reversdes (1.208)
Adicdes 60
Saldo em 31 de dezembro de 2023 1.301

Para mais informacdes sobre a provisdo para perdas esperadas com créditos de
liquidagé@o duvidosa (vide nota explicativa n° 23.d.3).

6. Tributos a recuperar

Estdo representados, substancialmente, por saldos credores do Programa de
Integragéo Social — PIS, da Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social —
COFINS, do IRPJ e da CSLL.

31/12/2023 31/12/2022

IRPJ e CSLL (a.1) 27.425 21.076
PIS e COFINS (a.2) 3.226 6.339
Outros - 13
Total 30.651 27.428
Circulante 26.749 16.419
Nao circulante 3.902 11.009

a.1 Trata-se de IRPJ e CSLL a serem recuperados pela Sociedade, decorrente das
antecipagfes realizadas a maior em exercicios anteriores, bem como referentes a
processos judiciais pleiteando a n&o-incidéncia de IRPJ e CSLL sobre a atualizagéo
monetaria (SELIC) nas repeticbes de indébito. A administracdo estima a realizacdo
desses créditos no prazo de até 2 anos.
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a.2 O saldo refere-se, majoritariamente, aos créditos de PIS e COFINS apropriados nos termos das Leis nos 10.637/2002 e 10.833/2003 no
montante de R$ 3.226 (R$ 6.339 em 31 de dezembro de 2022), cujo consumo ocorrera por meio da compensacao com débitos administrados

pela Secretaria da Receita Federal do Brasil (“SRF”) em um prazo estimado pela administracdo de 1 ano.

7. Partes relacionadas

a. Sociedades relacionadas

Os saldos e as transac¢fes da Sociedade com suas partes relacionadas sao divulgados abaixo:

Companhia Ultragaz S.A

Bahiana Distribuidora de Gés Ltda

Oil Trading Importadora e Exportadora Ltda
Eai Clube Automobilista S.A.

Ipiranga Produtos de Petréleo S.A

Iconic Lubrificantes S.A

TEAS — Terminal Exportador de Alcool de Santos Ltda.

Ultracargo Solugdes Logisticas S.A
Unido Vopak S.A

Ultrapar Participagbes S.A

Outros

Total em 31 de dezembro de 2023

Companhia Ultragaz S.A

Bahiana Distribuidora de Gés Ltda

Oil Trading Importadora e Exportadora Ltda

Ipiranga Produtos de Petréleo S.A

Iconic Lubrificantes S.A

TEAS - Terminal Exportador de Alcool de Santos Ltda.
Ultracargo Solugdes Logisticas S.A

Unido Vopak S.A

Outros

Total em 31 de dezembro de 2022

Operacdes comerciais Transacdes
Contas a Demais contas Demais contas .
receber areceber Fornecedores a pagar Receita
- 23 1.040
- 1 - 330
- - - 36.220 -
621 89 - - -
51 - 554 105.715 -
- - 5.428 -
- - - - 1.859
153 169 -
32 - - - -
71 71 258 3.454 -
- - 59 - - 65
928 71 599 4.008 147.363 3.294
Operacfes comerciais Transacdes
Contas areceber Demais contas Fornecedores Receita Despesas
areceber

- - 22 - 1.912

- - 45 - 338

- - - 55.201 -

444 65 109 79.101 -

- - - 6.307 -

- - 620 - -

2 - - - -

61 - - 784 -

- - 31 - -

507 65 827 141.393 2.250
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As operacdes comerciais de compra e venda referem-se, substancialmente, a prestacao
de servicos de armazenagem, efetuada com base em precos e condi¢cdes negociados
entre as partes, considerando fornecedores e clientes com capacidade operacional
similar.

Na avaliacdo da administracdo da Sociedade, as opera¢gbes comerciais com partes
relacionadas ndo apresentam risco de liquidagdo, razdo pela qual ndo apresentam
provisdo para perdas esperadas em créditos de liquidagdo duvidosa, nem sdo objeto de
prestacdo de garantias.

b. Pessoal-chave da administracéo

A estratégia de remuneracdo para o pessoal-chave da administracdo combina
elementos de curto e longo prazo seguindo os principios de alinhamento de interesses
e manutencdo de uma remuneragdo competitiva, visando reter os executivos e
remunera-los adequadamente conforme as responsabilidades atribuidas e o valor
criado para a Sociedade e seus acionistas.

A remuneracao de curto prazo é composta de: a) remuneracao fixa mensal paga com o
objetivo de remunerar a experiéncia de cada profissional e a responsabilidade e
complexidade inerentes ao cargo, incluindo salario e beneficios como plano de saude,
check-up médico, seguro de vida, entre outros; b) remuneracao variavel anual paga com
0 objetivo de alinhar os interesses dos executivos aos da Sociedade, atrelada: (i) ao
desempenho dos negécios, por meio de métricas de criacdo de valor econémico, e (ii)
ao atingimento de metas individuais anuais estabelecidas com base no planejamento
estratégico e focadas em projetos de expansdo e exceléncia operacional,
desenvolvimento de pessoas e posicionamento de mercado, entre outros. Sobre
beneficios pds-emprego vide nota explicativa n° 16.b).

A despesa com remuneracdo do pessoal-chave (conselheiros de administracdo e
diretores estatutarios da Sociedade), estd demonstrada abaixo:

31/12/2023 31/12/2022
Remuneracao de curto prazo 5.526 5.124
Remuneracéo em agbes 5.285 3.095
Beneficio p6s-emprego 513 513
Total 11.324 8.732

c. Plano de acdes

Adicionalmente, os acionistas da Ultrapar aprovaram, em Assembleia Geral Ordinaria e
Extraordinaria (“AGOE”) realizada em 19 de abril de 2017, o plano de incentivo baseado
em acdes (“Plano de 2017”), que estabelece os termos e condi¢cdes gerais para a
concessao de acBes ordinarias de emissdo da Ultrapar mantidas em tesouraria,
podendo ou n&o envolver a outorga de usufruto de parte destas acdes para posterior
transferéncia da nua-propriedade, com periodos de vesting determinados a cada
Programa, a diretores ou empregados da Ultrapar ou de controladas.
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Poderiam ser entregues aos Participantes, em decorréncia do Plano aprovado de 2017,
acOes ordinarias representativas de, no maximo, 1% do capital social da Ultrapar, o que
correspondia, na data da aprovacao de referido Plano, a 11.128.102 ac¢des ordinarias.

Os acionistas da Ultrapar aprovaram, em AGOE realizada em 19 de abril de 2023,
proposta de aditamento ao Plano de 2017, permitindo que, caso 0 participante
potencialmente passe a integrar o Conselho de Administracdo da Ultrapar, deixando
assim de ocupar qualquer outra posicdo executiva, sera preservado o direito ao
recebimento da propriedade das a¢bBes, mantidas as condi¢cdes e demais requisitos
estabelecidos nos programas aplicaveis e em cada contrato.

O novo plano de incentivo baseado em ag¢des (“‘Plano de 2023”), que estabelece os
termos e condi¢cbes gerais para que a Ultrapar ou suas controladas concedam acgoes
ordinarias de emisséo da Sociedade mantidas em tesouraria, 0 que podera envolver ou
ndo a outorga de usufruto de a¢bes ordinarias de sua emissdo mantidas em tesouraria
para posterior transferéncia da nua propriedade das acgles, sujeito aos termos e
condicBes previstos no Plano de 2023, aos administradores, incluindo-se os membros
do Conselho de Administracdo da Ultrapar, ou empregados da Ultrapar ou de
sociedades sob o seu controle direto ou indireto. No caso de membros do Conselho de
Administracdo, as outorgas estardo obrigatoriamente vinculadas a remuneracdo
aprovada pelos acionistas, em Assembleia Geral Ordinaria.

Poderédo ser entregues aos participantes, em decorréncia do Plano de 2023, acdes
ordindrias representativas de, no maximo, 5% do capital social da Sociedade, o que
correspondia, na data da aprovacéo de referido Plano, a 55.760.215 a¢des ordinérias.
Anualmente, poderd ser utilizado, no maximo, 1% do capital social.
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O guadro a seguir apresenta um resumo dos programas de ac¢des restritas e de performance outorgados nos termos do Plano de 2017 e do

Plano de 2023:

Programa
Restritas
Restritas
Performance (i)
Restritas
Restritas
Performance (i)
Restritas
Performance (ii)
Restritas
Restritas
Performance (i)
Restritas

Data da outorga

3 de abril de 2019

1 de abril de 2020

1 de abril de 2020

16 de setembro de 2020
7 de abril de 2021

7 de abril de 2021

6 de abril de 2022

6 de abril de 2022

21 de setembro de 2022
20 de abril de 2023

20 de abril de 2023

20 de setembro de 2023

Saldo em 31 de dezembro de 2021
Acdes concedidas durante o exercicio
Cancelamento de a¢bes devido a interrupcao de vinculo empregaticio
AcoOes transferidas (vesting)

Saldo em 31 de dezembro de 2022
Acdes concedidas durante o exercicio
Cancelamento de acdes devido a interrupcéo de vinculo empregaticio
Acodes transferidas (vesting)

Acdes recebidas/cedidas em transferéncia
Saldo em 31 de dezembro de 2023

~ Prazo para Valor de Custos totais das Custos Custos nédo
Saldo de agdes transferéncia . : reconhecidos h
mercado das outorgas, incluindo reconhecidos
outorgadas danua- - h acumulados das
(Qtde) rooriedade acdes na impostos (em R$ outorgas (em R$ das outorgas
propriec outorga (em R$) mil) gas (em R$ mil)
das acdes mil)

2.160 2024 23,25 95 (90) 5
18.804 2024 a 2025 12,53 444 (374) 69
26.696 2024 a 2025 12,53 620 (523) 97

140.000 2026 23,03 5.464 (3.036) 2.428
38.694 2024 21,00 1.505 (1.380) 125
77.465 2024 21,00 3.057 (2.869) 188
71.722 2025 14,16 1.881 (1.097) 784

117.592 2025 14,16 3.210 (2.082) 1.128

400.000 2032 12,98 9.618 (1.282) 8.335

118.268 2026 14,50 3.177 (794) 2.383

119.721 2026 14,50 3.235 (853) 2.383

400.000 2033 18,75 13.893 (463) 13.430

1.531.122 46.198 (14.843) 31.355

350.908
649.398
(1.997)
(2.160)
996.149
730.195
(87.826)
(50.730)
(56.666)
1.531.122

(i) As metas de performance sao estabelecidas por outorga de acordo com metas individuais e coletivas de negécio.
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A Sociedade ndo tem acbes que ndo foram transferidas apos o prazo de transferéncia
da nua-propriedade das acbes. No exercicio findo em 31 de dezembro de 2023 foi
registrada uma despesa de R$ 8.851 em relacdo ao Plano (R$ 5.402 no exercicio findo
em 31 de dezembro de 2022).

Para todos os planos, ndo ha, por parte da Sociedade ou do beneficiario, a opgcao de
receber caixa, sendo as liquidacdes realizadas apenas com a entrega de agbes em
tesouraria. Os valores das concessdes foram determinados na data da outorga com
base no valor de mercado dessas acdes na B3.

8. Imposto de renda e contribuicdo social
a. Imposto de renda e contribuicdo social diferidos

A Sociedade reconhece créditos e débitos tributarios, que ndo estao sujeitos a prazos
prescricionais, decorrentes principalmente de provisbes para diferencas entre caixa e
competéncia, prejuizos fiscais, bases negativas e provisdes para riscos tributarios,
civeis e trabalhistas. Os créditos estdo consubstanciados na continuidade da
rentabilidade de suas operacbes. O IRPJ e CSLL diferidos estdo apresentados pelas
seguintes principais categorias:

31/12/2023 31/12/2022
Ativo - Imposto de renda e contribuicdo social diferidos sobre:

Provisdes para perdas com ativos 42 403
Provisdes para riscos tributarios, civeis e trabalhistas 5.496 3.275
Provisdo para beneficios pés-emprego 849 1.048
Combinacao de negécios — base fiscal vs. base contabil do agio - 8.008
Provisao para Fornecedores 2.083 3.493
Provisdo para participacdo nos lucros e bénus 10.318 8.590
Operagdes de arrendamento 163.899 160.814
Demais diferencas temporarias 4.743 1.956
Total 187.430 187.587
Compensacdes de saldos passivos (163.967) (164.599)
Saldos liquidos apresentados no ativo 23.463 22.988
Passivo - Imposto de renda e contribui¢do social diferidos sobre:

Proviséo para diferengas caixa vs. competéncia 4.376 1.807
Parcela referente ao agio sobre investimentos 13.207 13.901
Reavaliacdo de imobilizado - 140
Operagéo de arrendamento mercantile 144.766 148.071
Demais diferencas temporarias 1.618 680
Total 163.967 164.599

Compensacdes de saldos ativos (163.967) (164.599)
Saldos liquidos apresentados no passivo -

A movimentacg&o do saldo liquido de IRPJ e CSLL diferidos esta apresentada a seguir:

31/12/2023  31/12/2022

Saldo inicial 22.988 15.854
IRPJ e CSLL diferidos reconhecidos no resultado do exercicio 511 7.229
IRPJ e CSLL diferidos reconhecidos em outros resultados abrangentes (42) (94)
Outros 6 -
Saldo final 23.463 22.988
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A estimativa de recuperacdo do ativo fiscal diferido de IRPJ e CSLL é assim
demonstrada:

Até 1 ano 14.448
De 1 a2 anos 1.447
De 2 a 3 anos 1.404
De 3 a5 anos 830
De 5 a 7 anos 4.298
De 7 a 10 anos 165.003
Total do ativo fiscal diferido de IRPJ e CSLL 187.430

O saldo de R$ 187.430 foi suportado por estudo técnico sobre projecdes de lucros
tributaveis para a realizagcéo de ativos fiscais diferidos foram consideradas as projecées
de lucros tributaveis dos planos de negdécios da Sociedade que indicam tendéncias e
perspectivas, assim como efeitos de demanda, concorréncia e outros fatores
econbmicos, e que representam a melhor estimativa da administracdo acerca das
condicbes econbmicas que existirdo durante o prazo de realizacdo do ativo fiscal
diferido.

As principais premissas chaves utilizadas para o calculo de realizacdo do ativo fiscal
diferido sdo: crescimento do Produto Interno Bruto (“PIB”), taxa de cambio, taxa de juros
basica (SELIC) e DI, taxa de inflag&o, indice de precos de commodities, entre outros.

b. Conciliagdo de imposto de renda e contribui¢c&o social no resultado

Os encargos de IRPJ e CSLL séo conciliados com as aliquotas oficiais como segue:

31/12/2023  31/12/2022

Lucro antes da tributacéo 407.443 306.649
Aliquotas oficiais de imposto - % 34 34
Encargos de imposto de renda e contribui¢éo social as aliquotas oficiais (138.531) (104.261)

Ajustes dos encargos a taxa efetiva:

Despesas indedutiveis (i) (1.234) (312)
Receitas ndo tributaveis 1.272 360
Resultado de equivaléncia patrimonial 2.756 (8.182)
Demais ajustes (7.087) 2.189
Imposto de renda e contribuigdo social antes dos incentivos fiscais (142.824) (110.206)
Incentivos fiscais — SUDENE 44.295 37.080
Imposto de renda e contribuigdo social na demonstracdo do resultado (98.529) (73.126)
Correntes (99.040) (80.355)
Diferidos 511 7.229
Aliquota efetiva de IRPJ e CSLL - % 24,2 23,8

0) Trata-se de dispéndios que ndo podem ser deduzidos para efeitos fiscais, nos termos da legislagédo
tributaria aplicavel, tais como despesas com multas, doages, brindes, perdas de ativos e certas provisoes.
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c. Incentivos fiscais — SUDENE

As seguintes unidades gozam do beneficio de reduldo do IRPJ por pertencerem aos
setores da economia considerados prioritdrios para as areas subvencionadas, nos
termos do programa de desenvolvimento da regido operado pela Superintendéncia do
Desenvolvimento do Nordeste (“SUDENE”), em observancia a legislacdo em vigor:

Unidades Incentivo - % Término

Terminal de Aratu ® 75 2032
Terminal de Suape 75 2030
Terminal de Itaqui 75 2025

O Em 31 de dezembro de 2022 foi protocolado junto & SUDENE pedido de renovacdo da
concessédo do beneficio por mais 10 anos para o terminal de Aratu, tendo sido aprovado nos
termos do laudo Constitutivo n°® 108/2023 e reconhecimento pela RFB com vigéncia a partir de
01 de janeiro de 2023.

d. Prejuizos fiscais (IRPJ) e bases negativas de CSLL a compensar

Em 31 de dezembro de 2023 e 2022, a Sociedade ndo possui prejuizos fiscais (IRPJ) e
bases negativas de CSLL para compensar com possiveis lucros tributaveis futuros,
portanto ndo foram constituidos tributos diferidos.
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9. Investimentos em controladas e empreendimentos controlados em conjunto

Abaixo estdo demonstradas as posi¢des do patrimdnio liquido e resultado do exercicio por empresa:

Patriménio  Lucro liquido

Participacdo no

liquido (prejuizo) capital social - % Investimento Resultado do periodo
31/12/2023  31/12/2022 31/12/2023 31/12/2022
Controladas
TEAS (i) - 1.134 100 - 109.157 1.134 5.213
Ultracargo Soluces Logisticas (ii) 163.210 (4.792) 100 163.210 44.001 (4.792) (25.398)
Empreendimentos controlados em conjunto
Unido Vopak (iii) 3.101 15.388 50 1.550 4.456 7.694 (3.880)
Terminal de Combustiveis Paulinia (OPLA) (iv) 108.311 8.140 50 54.156 - 4.070 -
Outros investimentos - - - -
Outros - - - 29 1.070 - -
Agio sobre investimentos
Terminal de Combustiveis Paulinia S.A ("Opla") (iv) - - - 158.634 - - -
Total do investimento na controladora 377.579 158.684 8.106 (24.065)
0] Em 27 de abril de 2023 a Sociedade foi incorporada pela Ultracargo Logistica S.A
(i) A Sociedade participa da Ultracargo Solucdes Logisticas, que tem como atividae preponderante as operacdes de movimentagdo e armazenagem de granéis liquidos, especialmente
combustiveis.
(iii) A Sociedade participa da Unido Vopak — Armazéns Gerais Ltda. (“Unido Vopak”), que tem como atividade principal a armazenagem de granéis liquidos no porto de Paranagua.
(@iv) A controlada Ultracargo Logistica adquiriu 50% de participacdo da Opla em 1 de julho de 2023. Para mais informages vide nota 25.a.

Os percentuais acima estéo arredondados.
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Abaixo estdo demonstradas integralmente as posi¢cdes de balanco patrimonial e de

resultado:

Ativo circulante

Ativo nao circulante

Passivo circulante

Passivo nao circulante

Patrimdnio liquido

Receita liquida

Custos, despesas operacionais,
resultado na venda de bens e outros
resultados operacionais

Resultado financeiro e IRPJ e CSLL
Lucro (prejuizo) liquido

Quantidade de ag¢des ou cotas
possuidas
Participacéo no capital social - %

Ativo circulante

Ativo nao circulante
Passivo circulante
Passivo nao circulante
Patrimdnio liquido
Receita liquida

31/12/2023

Controladas

Ultracargo

Empreendimento controlado
em conjunto

Solucdes Terminal de

TEAS G Unido Vopak Combustiveis
Logisticas L
Paulinia S.A
S.A
- 46.145 3.628 12.844
- 681.718 65 177.782
- 88.350 46 58.308
- 476.303 2.097 24.008
- 163.210 1.550 108.311
1.859 76.671 - 48.749
(834)  (43.515) 22.174 (28.641)
109 (37.948) (6.786) (9.100)
1.134 (4.792) 15.388 11.008
100 100 50 50
31/12/2022

Controladas

TEAS

25.835
30.322
385
55.772
7.437

Custos, despesas operacionais, resultado na

venda de bens e outros resultados
operacionais

Resultado financeiro e IRPJ e CSLL
Lucro (prejuizo) liquido

Quantidade de ac¢Bes ou cotas possuidas

Participacdo no capital social - %

(20)

(2.204)
5.213

100

Empreendimento
controlado em

conjunto
Ultracargo
LSong_oes Unido Vopak
ogisticas
S.A
85.655 3.164
463.033 7.452
38.938 1.378
465.749 326
44.001 8.912
54.029 3.408
(92.4487) (12.986)
13.060 1.819
(25.398) (7.759)
100 50
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A composicdo e movimentacdo dos investimentos em controladas e empreendimento
controlados em conjunto estdo demonstradas abaixo:

Ultracargo
TEAS Solugdes
Logisticas S.A

Saldo em 31 de dezembro de 2021 108.583 69.394
Ajuste de avaliacao patrimonial (40) 6
Agio subscricdo de acdes (2.053) -
Dividendos acionistas controladores (3.547) -
Equivaléncia patrimonial 5.213 (25.398)
Saldo em 31 de dezembro de 2022 109.156 44.002
Saldo inicial aquisi¢éo de
participacéo -
Aumento de capital 124.000
Reducao de capital
Dividendos acionistas controladores -
Baixa por encerramento (56.905)
Baixa do investimento (53.385)
Agio na aquisicéo - -
Equivaléncia patrimonial 1.134 (4.792)
Saldo em 31 de dezembro de 2023 - 163.210

Incorporacgéo de controlada (TEAS)

Unisio Terminal de
Vopak Combustiveis
P Paulinia S.A
8.336 -
(3.880) -
4.456 -
51.461

- (3.100) -
- (7.500) (1.375)
- 158.634

7.694 4.070
1.550 212.790

Outros  Total

1.070 187.383
- (34)
- (1.053)
- (3.547)
- (24.065)
1.070 158.684

- 51.461
- 124.000

- (3.100)

- (8.875)
(1.041) (57.946)
- (53.385)

- 158.634

- 8.106

29 377.579

Em 27 de abril de 2023 a controlada TEAS — Terminal Exportador de Alcool de Santos
Ltda. foi incorporada ao patriménio da controlada Ultracargo Logistica S.A. A
incorporacao esta inserida em um processo de simplificacdo da estrutura societaria da
Sociedade, centralizando sinergias e otimizando também as estruturas financeira,
administrativa e legal, tendo em vista que o TEAS e a Sociedade atuam no mesmo
segmento de negdécio e possuem grande similaridade nas atividades desempenhadas.
A composicao do acervo liquido estdo demonstradas conforme a seguir:

Ativo

Circulante

Caixa e equivalentes de caixa
Tributos a recuperar

Total do ativo circulante

N&o circulante

Imposto de renda e contribuicdo social diferidos
Tributos a recuperar

Depésitos judiciais

Imobilizado

Total do ativo néo circulante

Total do ativo

28/04/2023 31/03/2023
26.491 26.845
1.067 1.104
27.558 27.949

6 6

467 467

72 72

29.094 29.265
29.640 29.810
57.197 57.759
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Passivo

Circulante

Fornecedores nacionais

Imposto de renda e contribui¢cdo social a pagar

Total do passivo circulante

N&o circulante
Provis@es para riscos tributarios, civeis e trabalhistas

Total do passivo néo circulante

Patrimdnio liquido

Capital social

Reservas de lucros

Reserva de capital

Dividendos adicionais aos dividendos minimos obrigatérios
Lucros acumulados

Total do patriménio liquido

Total do passivo e do patriménio liquido

28/04/2023  31/03/2023

18 42

22 609

40 651

252 252

252 252
28/04/2023 31/03/2023
39.898 39.898
6.175 6.175
4.486 4.486
5.213 5.213
1.134 1.084
56.905 56.856
57.197 57.759
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10. Ativos de direito de uso e arrendamentos a pagar
A Sociedade possui contratos de arrendamento de iméveis.

a. Ativos de direito de uso

Prazo médio

ponderado de Saldo em AdicbBes e Transferéncia Baixas de Saldo em
amortizagdo (anos) 31/12/2022 remensuracoes (i) (i) contratos Amortizagdes 31/12/2023
Custo:
Imoéveis e areas portuérias 30 556.583 23.220 - (39.754) - 540.049
Veiculos 4 4.006 1.994 - (2.840) - 3.160
560.589 25.214 - (42.594) - 543.209
Amortizacdo acumulada
Iméveis e areas portuarias (87.726) - (4.492) 30.384 (21.355) (83.189)
Veiculos (2.619) - - 2.760 (1.165) (1.024)
(90.345) - (4.492) 33.144 (22.520) (84.213)
Custo liquido 470.244 25.214 (4.492) (9.450) (22.520) 458.996
(i) Considera R$ 25.214 referente a adigGes e remensuragdes entre ativos de direito de uso e arrendamentos a pagar.
(i) Refere-se a R$ 2.869 transferidos para o imobilizado e R$ 1.623 transferidos para o intangivel.
Prazo médio
ponderado de Saldo em AdicBes e Baixas de Saldo em
amortizagdo (anos) 31/12/2021 remensuracdes Transferéncia contratos Amortizacdes 31/12/2022
Custo:
Imoveis e areas portuarias 30 388.889 175.424 - (7.730) - 556.583
Veiculos 4 3.435 1.995 - (1.424) - 4.006
392.324 177.419 - (9.154) - 560.589
Amortizacdo acumulada
Imoveis e areas portuarias (62.750) - (3.244) 6.479 (28.211) (87.726)
Veiculos (2.132) - - 865 (1.352) (2.619)
(64.882) - (3.244) 7.344 (29.563) (90.345)
Custo liquido 327.442 177.419 (3.244) (1.810) (29.563) 470.244
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b. Arrendamentos a pagar

0s

A movimentacao dos arrendamentos a pagar € demonstrada abaixo:

31/12/2023 31/12/2022
Saldo inicial 472.982 327.606
Apropriacdo de juros 42.528 33.351
Pagamento de principal e juros de contraprestacao (48.726) (52.249)
AdicBes e remensuracdes 25.214 165.154
Baixas de contratos (9.941) (880)
Saldo final 482.057 472.982
Circulante 30.590 22.089
N&o circulante 451.467 450.893

O cronograma de desembolsos futuros ndo descontados a valor presente, esta

apresentado abaixo:

Até 1 ano

De 1 a2 anos
De 2 a 3 anos
De 3 a 4 anos
De 4 a 5 anos
Mais de 5 anos

31/12/2023 31/12/2022

69.847 60.746
58.333 58.267
58.928 53.309
58.860 54.617
47.037 54.859
702.959 725.478
995.964  1.007.276

Os contratos relacionados aos arrendamentos a pagar séo indexados substancialmente
pelo IGP-M (indice Geral de Precos de Mercado, calculado pela Fundacdo Getulio

Vargas).

c. Taxas de desconto

As taxas médias nominais ponderadas de desconto aplicadas nos contratos de

arrendamento da Sociedade sao:

Contratos por prazo e taxa de desconto

Prazos contratos Taxa %
1 a5 anos 8,78%
6 a 10 anos 11,73%
11 a 15 anos 11,16%
Mais de 15 anos 9,98%
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d. Efeitos de inflagc&o e direito potencial de PIS e COFINS a recuperar

Os efeitos da inflacdo para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2023, estédo
demonstrados a seguir:

31/12/2023 31/12/2022

Ativo de direito de uso, liquido

Base nominal 458.996 470.244

Base inflacionada 649.534 633.660
42% 35%

Passivo de arrendamento

Base nominal 329.727 329.727

Base inflacionada 520.269 493.144
58% 50%

Despesa financeira

Base nominal 42.528 33.351

Base inflacionada 58.671 56.150
38% 68%

Despesa de amortizacao

Base nominal 22.520 29.563

Base inflacionada 34.142 37.342
52% 26%

Os possiveis créditos de PIS e COFINS sobre os pagamentos das contraprestacdes de
arrendamentos, calculados com base na aliquota de 9,25% de acordo com a legislacdo
tributaria brasileira para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2023, estdo
demonstrados a seguir:

Direito potencial

Fluxo de caixa a valor presente 44.590
Fluxo de caixa nominal 92.127
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11. Imobilizado

A composicdo e movimentacdo do imobilizado é demonstrada abaixo:

Prazo médio
ponderado de Saldo em Incorporacéo Saldo em
amortizacdo (anos) 31/12/2022 Adi¢cbes Depreciacfes Transferéncias (i) Baixas de empresas 31/12/2023

Custo:
Adiantamentos fornecedores - - - - - - -
Terrenos 99.747 - - - (143) 33.115 132.719
Edificacdes 33 54.348 - - - (456) 18.067 71.959
Benfeitorias em imoveis de 296.276 2.491 - 13.845  (2.478) - 310.134
terceiros 30
Maquinas e equipamentos 18 1.365.509 2.455 - 92.997 (10.941) 60.309 1.510.329
Veiculos 15 6.985 - - - (67) - 6.918
Méveis e utensilios 10 5.927 171 - - (29) 45 6.124
Obras em andamento - 140.045 134.569 - (108.377) - - 166.237
Equipamentos de informética 5 19.016 192 - 4.404 (63) 6 23.555
1.987.853 139.878 - 2.869 (14.167) 111.542 2.227.975
Deprecia¢éo acumulada:
Edificacdes (24.484) - (852) - 411 (8.711) (33.636)
Benfeitorias em imoveis de (102.617) : (10.133) - 2478 - (110272)
terceiros
Maquinas e equipamentos (670.984) - (71.221) - 2.649 (16.111) (755.667)
Veiculos (2.579) - (297) - 33 - (2.843)
Méveis e utensilios (4.361) - (360) - 15 (28) (4.734)
Equipamentos de informatica (16.571) - (1.775) - 4 (6) (18.348)
(821.596) - (84.638) - 5.590 (24.856) (925.500)
Provisdo para perdas:
Edificagbes - - - - - - -
Bem‘_eitorias em imoveis de (16) ) i ) ) i (16)
terceiros
Maquinas e equipamentos (60) (57) - - 79 - (38)
(76) (57) - - 79 - (54)
Custo liquido 1.166.181  139.821 (84.638) 2.869 (8.498) 86.686 1.302.421

(i) Refere-se a R$ 2.869 transferidos dos ativos de direito de uso.
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Prazo médio
ponderado de

amortizagao Saldo em Saldo em
(anos) 31/12/2021 Adicdes Depreciacfes Transferéncias Baixas 31/12/2022
Custo:
Adiantamentos fornecedores 928 - - (928) - -
Terrenos 99.747 - - - - 99.747
Edificagbes 34 54.348 - - - - 54.348
Benfeitorias em imdveis de terceiros 31 263.083 554 - 32.639 - 296.276
Maquinas e equipamentos 18 1.302.833 3.574 - 59.732 (630) 1.365.509
Veiculos 14 7.028 - - - (43) 6.985
Mdveis e utensilios 10 5.805 122 - - - 5.927
Obras em andamento 63.525 165.294 - (88.774) - 140.045
Equipamentos de informatica 5 19.356 21 - - (361) 19.016
1.816.653 169.565 - 2.669 (1.034) 1.987.853
Deprecia¢do acumulada:
Edifica¢des (23.010) - (1.474) - - (24.484)
Benfeitorias em imdveis de terceiros (94.073) - (8.544) - - (102.617)
Maquinas e equipamentos (604.643) - (66.961) - 620 (670.984)
Veiculos (2.285) - (316) - 22 (2.579)
Mdveis e utensilios (4.002) - (359) - - (4.361)
Equipamentos de informatica (15.078) - (1.854) - 361 (16.571)
(743.091) - (79.508) - 1.003 (821.596)
Proviséo para perdas:
Benfeitorias em iméveis de terceiros 4) (12) - - - (16)
Maquinas e equipamentos (33) (27) - - - (60)
(37) (39) - - - (76)
Custo liquido 1.073.525 169.526 (79.508) 2.669 (31) 1.166.181

As obras em andamento referem-se substancialmente as ampliagdes, reformas, construgdes e modernizac6es dos ativos dos terminais operados pela
Sociedade.
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12. Intangivel

A composicao e movimentagdo do ativo intangivel € demonstrada abaixo:

Prazo médio
ponderado de Saldo em Adicdes  Amortizaces Trans- Incorporagao Saldo em
amortizagcdo 31/12/2022 ¢ ¢ feréncias (i) deempresas  31/12/2023

(anos)
Custo:
Agio por expectativa ) )
de rentabilidade futura 254.870 ) 7 255.667
Software 5 42.338 927 - 1.623 49 44.937
297.208 927 - 1.623 846 300.604
Amortizagdo acumulada:
Software (15.290) - (5.499) - (49) (20.838)
(15.290) - (5.499) - (49) (20.838)
Cuso liquido 281.918 927 (5.499) 1.623 797 279.766

() Refere-se a R$ 1.623 transferidos dos ativos de direito de uso.

Prazo médio

ponderado de Saldo em Adicdes  Amortizacses Trans- Baixas Saldo em
amortizagdo  31/12/2021 ¢ ¢ feréncias 31/12/2022
(anos)
Custo:
Agio por expectativa de ) ) )
rentabilidade futura 254.870 ) 254.870
Software 5 35.580 9.079 - 575 (2.896) 42.338
290.450 9.079 - 575 (2.896) 297.208
Amortizagdo acumulada:
Software (14.487) - (3.125) - 2.322 (15.290)
(14.487) - (3.125) - 2.322 (15.290)
Cuso liquido 275.963 9.079 (3.125) 575 (574) 281.918

a. Agio

O saldo liquido remanescente do agio € testado anualmente ou com maior frequéncia
guando houver indicacdo de que podera apresentar a existéncia de eventuais reducdes
de valores recuperaveis. O saldo é composto pelas seguintes aquisicoes:

31/12/2023 31/12/2022
Agio na aquisic&o de:
Unido Terminais 211.089 211.089
Temmar 43.781 43.781
TEAS 797 -
255.667 254.870
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Em 31 de dezembro de 2023, a Sociedade realizou os testes de recuperabilidade dos
saldos de agios demonstrados na tabela acima. O processo de determinagéo do valor
em uso envolve utilizacdo de premissas, julgamentos e estimativas sobre os fluxos de
caixa, tais como taxas de crescimento das receitas, custos e despesas, estimativas de
investimentos e capital de giro futuros e taxas de descontos. As premissas sobre
projecbes de crescimento dos fluxos de caixa futuros sdo baseadas no plano de
negoécios da Sociedade, bem como em dados comparaveis de mercado e representam
a melhor estimativa da administracdo acerca das condi¢cdes econémicas que existirdo
durante a vida econdmica das diferentes UGCs as quais os agios estdo relacionados.
As principais premissas-chaves utilizadas pela Sociedade para o célculo do valor em
uso estdo descritas abaixo:

Periodo de avaliacdo: a avaliacdo do valor em uso é efetuada por um periodo de cinco
anos, e a partir de entdo considera-se a perpetuidade das premissas, tendo em vista a
capacidade de continuidade dos negdcios por tempo indeterminado.

Taxa de desconto e taxa de crescimento real: as taxas de desconto e de crescimento
real utilizadas para extrapolar as projecdes em 31 de dezembro de 2023 variaram de
10,1% a 11,1% e -0,5% a 0,5% a.a., respectivamente, dependendo da UGC analisada.

Receita de vendas, custos e despesas e margem bruta: considera o orgamento de 2024
e o0 plano estratégico de longo prazo elaborado pela administracdo apresentado ao
Conselho de Administracao.

b. Software

Inclui as licencas de uso e gastos com a implantacdo dos diversos sistemas utilizados
pela Sociedade, tais como: sistemas integrados de gestdo e controle, administracdo
financeira, comércio exterior, automacao industrial, gerenciamento operacional de
armazenagem, informacdes contabeis, entre outros.

13. Financiamentos, debéntures e instrumentos financeiros derivativos de
protecéao

a. Composicao

indice/ Encargos

Descricéo 31/12/2023 31/12/2022 Moeda financeiros médios Vencimento
Moeda nacional:
Debéntures — 22 emisséo (d) 122.030 105.947 IPCA+ 4,37% 2028
Debéntures — 12 emisséo (d) 87.826 81.548 Pré 6,47% 2024
Total moeda nacional 209.856 187.495
Resultado de instrumentos
derivativos 8.182 13.449
Total moeda nacional 213.038 200.944
Circulante 92.116 1.599
Nao circulante 120.922 199.345
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A movimentacao dos financiamentos, debéntures e instrumentos financeiros derivativos
é demonstrada abaixo:

Saldo em 31 de dezembro de 2021 195.759
Apropriacéo de juros 11.064
Pagamento de juros (10.556)
Variacdo monetaria 6.053
Variacéo de valor justo (2.547)
Variacdo do resultado dos instrumentos derivativos 1.171
Saldo em 31 de dezembro de 2022 200.944
Apropriacao de juros 11.211
Pagamento de juros (10.735)
Varia¢cdo monetaria 5.264
Variacdo de valor justo 16.621
Variacdo do resultado dos instrumentos derivativos (10.267)
Saldo em 31 de dezembro de 2023 213.038

Os montantes a longo prazo tém a seguinte composi¢ao por ano de vencimento:

31/12/2023 31/12/2022
De 1 a2 anos - 99.051
De 2 a 3 anos - -
De 3 a 4 anos - -
De 4 a5 anos 120.922 -
Maior que 5 anos - 100.294
120.922 199.345

40



Ultracargo Logistica S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras para os
Exericios findos em 31 de dezembro de 2023 e de 2022

b. Debéntures

Referem-se a recursos captados pela Sociedade utilizados substancialmente no curso ordinario dos seus negécios:

Data . I - . L Remuneracgao Instrumento de Pagamento da Pagamento do
s Natureza Empresa Emissora Emissao Série Vencimento Principal - = = X
Emisséao original protecao/swap remuneracéao valor nominal
nov/19 Debéntures  Ultracargo Logistica S.A. - 12 l:Jnica nov/24 R$ 90.000 6,47% 99,94% do DI Semestral No vencimento
mar/21 Debéntures  Ultracargo Logistica S.A.  -. 22 Unica mar/28 R$ 100.000 IPCA +4,37% 111,4% do DI Semestral No vencimento

A Sociedade contrata instrumentos de protecdo para as variagdes dos respectivos indexadores. Os instrumentos de protecdo foram designados
como hedge de valor justo, desta forma, tanto as debéntures quanto os instrumentos de protecéo sdo apresentados pelo seu valor justo calculado
desde o inicio de sua contratacdo, sendo as variacbes do valor justo reconhecidas no resultado. As debéntures ndo possuem covenants

finaceiros.

A Sociedade mantém os compromissos requeridos por este empréstimo. As restricdes impostas a Sociedade sdo usuais em operacdes dessa

natureza e ndo limitaram a capacidade destas de conduzirem seus negdcios até 0 momento.

c. Custos de transacéo

Os custos de transacao incorridos na captacéo de recursos financeiros foram deduzidos do valor dos financiamentos contratados e apropriados

ao resultado de acordo com a taxa efetiva conforme abaixo:

Taxa efetiva do

custo de transacao Saldo em Custos de Saldo em
(% a.a.) 31/12/2022 transacédo Amortizacdes 31/12/2023
Debéntures 0,3 2.032 - (477) 1.555
Total 2.032 - 477) 1.555
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O montante a apropriar ao resultado nos préximos exercicios tem a seguinte
COmposi¢ao:

Até 1 Dela De2a De3a4 De4ab Mais de

ano 2anos 3 anos anos anos 5anos Total
Debéntures 462 340 341 342 70 - 1555
Total 462 340 341 342 70 - 1555
14. Fornecedores
31/12/2023 31/12/2022
Fornecedores nacionais 73.507 58.287
Partes relacionadas (vide nota explicativa n°® 7) 599 826
74.106 59.113
15. Salarios e encargos sociais
31/12/2023 31/12/2022
Participacé@o nos lucros, bonus e prémios 29.426 25.263
Provisbes sobre folha de pagamento 13.571 12.492
Encargos sociais 5.147 11.214
48.144 48.969

16. Beneficios a empregados e plano de previdéncia privada

a. ULTRAPREYV - Associagéo de Previdéncia Complementar

Em fevereiro de 2001, o Conselho de Administracdo da Ultrapar aprovou a adocéo de
um plano de previdéncia privada na modalidade de contribui¢cdo definida, patrocinado
pela Ultrapar e suas controladas, incluindo a Ultracargo. Desde agosto de 2001,
empregados participantes contribuem para este plano, administrado pela Ultraprev -
Associagdo de Previdéncia Complementar (“Ultraprev”). Nos termos do plano, a
contribuicdo basica de cada empregado participante é calculada por meio da
multiplicacdo de um percentual, até o limite de 11%, o qual é anualmente definido pelo
participante, por um valor com base no seu salario. As sociedades patrocinadoras
contribuem, em nome do participante, com um valor idéntico ao da contribuicdo basica
deste. A medida que os participantes se aposentam, eles optam entre receber: (i) uma
gquantia mensal, que varia entre 0,3% e 1,0% sobre o fundo acumulado em seu nome
na Ultraprev; ou (ii) um valor fixo mensal que esgotara o fundo acumulado em nome do
participante em um prazo que varia entre 5 e 35 anos. A Ultrapar e suas controladas
ndo assumem responsabilidade por garantir valores e/ou prazos de recebimento de
aposentadoria.
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No exercicio findo em 31 de dezembro de 2023 a Sociedade conribui a Ultraprev com
R$ 2.172 (R$ 1.440 no exercicio findo em 31 de dezembro de 2022).

O total de empregados vinculados ao plano em 31 de dezembro de 2023 atingiu 452
participantes ativos e 26 participantes aposentados (458 participantes ativos e 24
participantes aposentados em 31 de dezembro de 2022).

b. Beneficios pés-emprego

A Sociedade reconhece provisdo para beneficio pés-emprego, principalmente
relacionada a gratificacéo por tempo de servico, indenizacdo do Fundo de Garantia por
Tempo de Servico (“FGTS”), plano de assisténcia médica e odontoldgica e seguro de

vida para aposentados elegiveis.

Os valores relacionados a esses beneficios estdo baseados em avaliacdo conduzida
por atuario independente e revisados pela administracdo em 31 de dezembro de 2023.

31/12/2023  31/12/2022

Indenizacdo do FGTS 1.354 1.649
Total 1.354 1.649
Nao circulante 1.354 1.649

A movimentacdo do valor presente da obrigacdo de beneficio pds-emprego esta
apresentada a seguir:

31/12/2023  31/12/2022

Saldo inicial 1.649 1.677
Despesa do exercicio 289 250
Perdas (ganhos) atuariais decorrentes de altera¢ces de hipbteses (123) (278)
Beneficios pagos diretamente pela Sociedade (461) -
Saldo final 1.354 1.649

As principais premissas atuariais utilizadas séo:

31/12/2023  31/12/2022

Hipoteses econbmicas % a.a % a.a

Taxa de desconto a valor presente da obrigacédo atuarial 9,41 9,97
Taca média nominal de crescimento salarial 4,58 6,98
Taxa média nominal de crescimento salarial projetada de 7133 707
gratificacéo ' ’

Taxa de inflag&do (longo prazo) 3,50 3,50
Taxa de crescimento de servicos medicos 7,64 7,64
Taxa média de desconto de servicos medicos 9,53 10,01
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Hipoteses demograficas

Tabua de Mortalidade para seguro de vida — CSO-80

Tabua de Mortalidade demais beneficios — AT 2000 Basic desagravada em 10%
Tébua de Mortalidade de Invalidos — RRB 1983 e RRB-1944

Tabua de Entrada em Invalidez — Light fraca

Analise de sensibilidade

As premissas atuariais significativas para a determinacdo da provisao para beneficios
pés-emprego sdo: taxa de desconto, crescimento salarial e custos médicos. As analises
de sensibilidade em 31 de dezembro de 2023, apresentadas a seguir, foram
determinadas com base em mudancas possiveis das respectivas premissas ocorridas
no fim do periodo das demonstragdes financeiras, mantendo-se todas as outras
premissas constantes.

Mudanca na Diminuigéo Mudanca na Aumento
Premissa premissa no passivo premissa no passivo
Taxa de desconto aumento 1,0 p.p. 138 diminuigdo 1,0 p.p. 172
Taxa de crescimento salarial diminuicéo 1,0 p.p. 2 aumento 1,0 p.p. 2
Taxa de crescimento dos S
diminuicdo 1,0 p.p. - aumento 1,0 p.p. -

servicos médicos

A andlise de sensibilidade apresentada pode nao representar a mudanca real na
obrigacédo de beneficios pds-emprego, uma vez que nao € provavel que a mudanca
ocorra nas premissas isoladamente, considerando que algumas dessas premissas
podem estar correlacionadas.

Riscos inerentes aos beneficios pés-emprego

Risco de taxa de juros: para calcular o valor presente do passivo do plano de beneficios
pbés-emprego € utilizada a taxa de juros de longo prazo. Uma reducdo nessa taxa de
juros aumentara o passivo correspondente.

Risco de crescimento salarial: o valor presente do passivo é calculado utilizando-se
como referéncia os salarios dos participantes do plano, projetados pela taxa média
nominal de crescimento salarial. Um aumento real do salario dos participantes do plano
aumentara o passivo correspondente.

Risco de custos médicos: o valor presente do passivo é calculado utilizando-se como
referéncia o custo médico por faixa etaria com base nas despesas assistenciais reais,
projetado com base na taxa de crescimento dos servicos médicos. Um aumento real do
custo médico aumentara o passivo correspondente.
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17. Provisdes e passivos contingentes

a. Provis@es parariscos tributéarios, civeis e trabalhistas

A Sociedade é parte envolvida em acdes tributarias, civeis, ambientais, regulatdrias e
trabalhistas em andamento tanto na esfera administrativa quanto na judicial.

O quadro a seguir demonstra a composicdo das provisbes por natureza e sua
movimentacao:

Saldo em Saldo em
31/12/2022 Adicbes Baixas Atualizacdes 31/12/2023

Trabalhistas 4.813 1.757 (3.813) 443 3.200
Civeis, ambientais e regulatérias 739 88 (490) 183 520
Tributéarias e previdenciarias (a.1) 4.284 20.787 (435) 893 25.529

9.836 22.632 (4.738) 1.519 29.249
Circulante 911 1.083
N&o circulante 8.925 28.166

A composicdo dos depésitos judiciais por natureza esta demonstrada a seguir:

31/12/2023 31/12/2022
Tributéarios 6.360 4.205
Trabalhistas 3.267 2.970
Civeis e outros 221 1.529
Total — ativo ndo circulante 9.848 8.704

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2023 a atualizacdo financeira sobre os
depositos judiciais foi de R$ 1.854 (927 em 31 de dezembro de 2022), sendo registrada
em contrapartida da rubrica de receita financeira no resultado.

a.l Provisdes tributarias e previdenciarias

A Sociedade impetrou mandado de seguranca objetivando afastar a exigéncia de
contribuicdo previdenciaria patronal sobre o terco constitucional de férias. Apds a
decisdo favoravel ainda vigente, a Sociedade passou a nao recolher as contribuicbes
sobre a referida verba e vem constituindo provisdes mensais por considerar provavel,
gue alcangam o montante de R$ 25.529 em 31 de dezembro de 2023 (R$ 4.284 em 31
de dezembro de 2022).

Em 31 de agosto de 2020, em sede de repercussao geral, o Supremo Tribunal Federal
(“STF”) legitimou a incidéncia da contribuicdo previdenciaria patronal sobre o tergo
constitucional de férias. O processo aguarda julgamento dos embargos de declaracao
apresentados com o fim de modular os efeitos da decisdo do STF.
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A Sociedade ressalta ser possivel que a deciséo final do STF interfira no julgamento de
seu processo, que ainda néo transitou em julgado.

b. Passivos contingentes (possiveis)

A Sociedade é parte em acdes tributarias, civeis, ambientais, regulatérias e trabalhistas
cujo progndstico de perda é avaliado como possivel pelos departamento juridico da
Sociedade, baseados na opinido de seus assessores legais externos e, com base
nessas avaliagfes, ndo se encontram provisionados nas demonstracdes financeiras. O
montante estimado relativo aos passivos contingentes avaliados com probabilidade de
perda possivel é R$ 55.077 em 31 de dezembro de 2023 (R$ 61.948 em 31 de dezembro
de 2022).

18. Patriménio liquido
a. Capital social

Em 31 de dezembro de 2023 e de 2022 o capital social, subscrito e integralizado, esta
representado por 82.059.114 acdes, sendo 66.734.342 ordinarias e 15.324.772
preferenciais, sem valor nominal.

Acdes ordinérias
Cada acdo ordinaria da direito a um voto nas deliberacdes das Assembleias Gerais.

No exercicio ao direito de preferéncia a subscricdo de a¢fes novas e/ou dos demais
valores mobilidrios emitidos pela sociedade, fica assegurado aos acionistas o prazo de
30 (trinta) dias para efetuarem a subscri¢ao.

Os acionistas ndo gozardo do direito de preferéncia para subscricdo de acdes novas,
quando resultante de utilizacdo de incentivos fiscais, nos termos da respectiva
legislacdo. Também nédo terdo direito de preferéncia a subscricdo de acbes novas, os
titulares de a¢Bes subscritas com recursos oriundos de incentivos fiscais.

Excetuada a hipétese em que houver emissdes de acdes ordindrias, ou ainda de outros
valores mobiliarios conversiveis em ac¢des ordinarias, podera ser excluido pelo 6rgéo
competente para praticar o ato, o direito de preferéncia em quaisquer emissbes de
acOes, debéntures, ou partes beneficidrias conversiveis em acbes e bdnus de
subscri¢do, cuja colaboracéo seja feita mediante venda em bolsa de valores, subscri¢cao
publica ou permuta de acdes em oferta publica de aquisicdo de controle, consoante ao
que dispuser a Lei.

A subscricdo e a integralizacdo das a¢des obedecerdo aos seguintes critérios:

(a) a importancia minima de realizacao inicial das a¢des que forem subscritas sera
aquela estabelecida na Lei;

(b) a integralizacdo com bens suscetiveis de avaliacdo em dinheiro dependera de
aprovacéo da Assembleia Geral.
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Acdes preferenciais

As acdes preferénciais sdo em sua totalidade do controlador final da Sociedade a
Ultrapar Participacdes S.A., as acdes preferenciais ndo possuem direito a voto, mas
gozam dos seguintes privilégios:

(a) prioridade na distribuicdo em cada exercicio de um dividendo minimo, néo
cumulativo, de 6% (seis por cento) sobre seu valor unitario, como definido na
alinea "e", adiante, de acordo com os lucros disponiveis para distribuicdo aos
acionistas.

(b) As acdes ordinarias somente depois do pagamento dos dividendos as acbes
preferenciais, terdo direito a dividendo;

(c) depois do cumprimento do disposto na alinea "a" deste artigo e assegurado as
acOes ordinarias o dividendo de 6% (seis por cento), calculado sobre seu valor
unitario, conforme definido na alinea "e", adiante, as ag¢fes preferenciais
concorrerdo em igualdade de condi¢des com as ac¢des ordinarias, na distribuicao
de lucro remanescente;

(d) as acbes preferenciais participardo sem restricbes e em igualdade de condicbes
com as agdes ordindrias na distribuicdo de novos agdes; e

(e) o valor unitario das acdes sera calculado através da divisdo do capital social,
pelo total de acdes em circulacao.

Em 22 de setembro de 2023 os acionistas aprovaram, o aumento de capital social, no
montante de R$ 87.076, passando o capital social de R$ 866.860 para R$ 953.936.

Do aumento ora aprovado o montante equivalente a R$ 37.076, é resultante da
incorporacao ao capital social de valores oriundos da reserva e inventos fiscais do ano-
caléndario de 2022 e ndo acarretard em emissdes de novas agbes, e 0 montante
equivalente a R$ 50.000 decorrente do aporte de capital da controladora, resultando na
emissdo de 3.757.652 novas ac¢les ordinarias e 859.152 novas acfes preferenciais,
com o valor de emissédo de R$ 10,83 cada.

b. Instrumento patrimonial outorgado

A Sociedade possui plano de incentivo baseado em acgdes, que estabelece os termos e
condicbes gerais para a concessdo de acbes ordinarias de emissao da controladora
Ultrapar mantidas em tesouraria (vide nota explicativa n° 6.c).

c. Reservas de lucros
c. 1 Reserva legal

Conforme a Lei das Sociedades por Ac¢des, a Sociedade destina 5% do seu lucro liquido
anual para reserva legal, até esta atingir 20% do valor do capital social. Essa reserva
pode ser usada para aumento de capital ou para absor¢ao de prejuizos, porém ndo pode
ser usada para distribuicdo de dividendos.
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c. 2 Reserva de retencdo de lucros

E constituida em exercicios anteriores e destinada a aplicacdo em investimentos
previstos em orcamento de capital, principalmente em expansdo, produtividade e
qualidade, aquisi¢cBes e novos investimentos, em conformidade com o artigo 196 da Lei
das Sociedades por Acdes.

d. Ajustes de avaliacdo patrimonial

Os ganhos e perdas atuariais referentes a beneficios pds-emprego, apurados em
avaliacdo conduzida por atuario independente, sdo reconhecidos no patrimonio liquido
na conta ajustes de avaliagdo patrimonial. Os ganhos e perdas registrados no patrimonio
liquido ndo serédo reclassificados subsequentemente para o resultado.

As diferencas entre o valor justo das aplica¢cfes financeiras mensuradas ao valor justo
através de outros resultados abrangentes e o valor inicial da aplicacdo acrescido dos
rendimentos auferidos e das variagBes cambiais sdo reconhecidas no patriménio liquido
na conta ajustes de avaliacdo patrimonial, liquidos do imposto de renda e da
contribuicdo social. Os ganhos e perdas registrados no patrimbnio liquido séo
reclassificados para o resultado caso ocorra a liquidacao da aplicagéo financeira.

e. Destinacédo do resultado do exercicio

Aos acionistas € assegurado, estatutariamente, um dividendo minimo anual de 25% do
lucro liquido ajustado, apds destinacéo de 5% para reserva legal, calculado nos termos
da Lei das Sociedades por Ag¢bes. Os dividendos e juros sobre o capital proprio
propostos acima da obrigacéo estatutaria sdo reconhecidos no patriménio liquido até
sua aprovacao em assembleia de acionistas.

As acBes preferenciais sdo assegurados dividendos ndo cumulativos de 6% ao ano
sobre o seu valor unitario, bem como a distribuicdo de um novo dividendo adicional se
as acdes ordinarias forem distribuidos dividendos de percentual superior ao da
distribuicéo ja feita.

Os dividendos propostos a pagar referentes ao exercicio de 2023, cujo montante em 31
de dezembro de 2023 totaliza R$ 249.173 (R$ 0,7733 por acdo ordinaria e R$ 0,6975
por acdo preferencial), foram aprovados pelo Conselho de Administracdo em 20 de
fevereiro de 2024, e serdo pagos sem atualizacdo ou correcao monetaria, a partir desta
data até 31 de dezembro de 2024.

48



Ultracargo Logistica S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras para os

Exericios findos em 31 de dezembro de 2023 e de 2022

A proposta da administracao para destinacao do lucro liquido do exercicio de 2023 e

para distribuicdo de dividendos é assim demonstrada:

Destinacéo do lucro liquido

Lucro liquido do exercicio

Reserva legal (5% do lucro liquido)
Constituicdo da reserva de incentivos fiscais
Lucro liguido ajustado (base para dividendos)

Dividendos propostos do exercicio das acdes ordinarias
Dividendos propostos do exercicio das acdes preferenciais
Dividendos adicionais aos dividendos minimos obrigatérios

Total da distribuicéo

Saldo de dividendos propostos (R$ 0,7733 por agdo ordinéria e R$ 0,6975 por

acdao preferencial)

31/12/2023
308.914
15.446
44.295
249.173

51.604
10.690
186.879
249.173

249.173

A movimentacgédo dos dividendos a pagar estd demonstrada abaixo:

Saldo em 31 de dezembro de 2021
Provisdes

Dividendos prescritos

Pagamentos

Saldo em 31 de dezembro de 2022
Provisdes

Dividendos precritos

Pagamentos

Saldo em 31 de dezembro de 2023

19. Receita liguida de servigos prestados

Receita de prestacdo de servicos e outros
Devolugbes, abatimentos e descontos

Impostos sobre prestacao de servigcos

Receita liquida

36.196
70.072

35
(60.056)
46.247
285.869
(23)
(269.743)
62.350

31/12/2023 31/12/2022

1.083.595 939.210
(63) (71)
1.083.532 939.139
(144.640) (126.020)
938.892 813.119
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20. Resultados por natureza

0s

A Sociedade apresenta os resultados por natureza na demonstracdo do resultado por

funcdo e apresenta a seguir o detalhamento por natureza:

Gastos com pessoal

Matéria prima e materiais de uso e consumo
Depreciacéo e amortizacdo

Amortizacdo de direito de uso

Servigos prestados por terceiros

Créditos fiscais extraordinarios

Seguros

Agua e energia elétrica

Outras despesas

Total

Classificado como:

Custos dos servicos prestados
Despesas com vendas e comerciais
Despesas gerais e administrativas
Outros resultados operacionais, liquidos

Total

21. Resultado financeiro

Receitas financeiras:
Juros sobre aplicacdes financeiras
Juros de clientes
QOutras receitas

Despesas financeiras:
Juros sobre financiamentos
Juros sobre operac¢@es de arrendamento mercantil
Encargos bancérios, impostos sobre operacdes
financeiras e outros impostos
Variagdes cambiais e monetarias
Atualizacbes de provisdes, liquidas, e outras despesas

Resultado financeiro, liquido

31/12/2023  31/12/2022
(216.027) (189.284)
(66.648) (70.000)
(90.137) (82.633)
(22.520) (29.563)
(47.914) (41.389)
- 5.544
(14.849) (13.670)
(7.262) (7.306)
(25.703) (21.948)
(491.060) (450.249)
(314.546) (308.745)
(11.389) (12.671)
(165.081) (131.849)
(44) 3.016
(491.060) (450.249)
31/12/2023 31/12/2022
22.284 32.549
528 612
7.263 340
30.075 33.501
(24.751) (26.643)
(42.528) (33.351)
(11.068) (1.718)
(311) (124)
(20) (2.933)
(78.678) (64.769)
(48.603) (31.268)
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22. Informacdes relativas a area geogréfica

A Sociedade gera receitas em suas operagfes no Brasil, através de prestacdo de
servicos para clientes estrangeiros no Brasil, conforme demonstrado abaixo:

31/12/2023 31/12/2022
Receita liquida de servigos prestados:
Brasil 881.031 774.128
Estados Unidos e Canada 50.937 32.728
Europa 6.924 5.593
Extremo Oriente - 670
Total 938.892 813.119

23. Riscos e instrumentos financeiros
a. Gestao de riscos e instrumentos financeiros — Governanca

Os principais fatores de risco a que a Sociedade estd exposta refletem aspectos
estratégico-operacionais e econémico-financeiros. Os riscos estratégico-operacionais
(tais como, entre outros, comportamento de demanda, concorréncia, inovagao
tecnolégica e mudancgas relevantes na estrutura da industria) sdo enderecados pelo
modelo de gestdo da Sociedade. Os riscos econdmico-financeiros refletem,
principalmente, a inadimpléncia de clientes, o comportamento de variaveis
macroecondmicas, como preco de commodities, taxas de cambio e de juros, bem como
as caracteristicas dos instrumentos financeiros que a Sociedade utiliza e as suas
contrapartes. Esses riscos sdo administrados por meio de politicas de controle,
estratégias especificas e determinagdo de limites.

A Sociedade possui uma politica de gestdo dos recursos, instrumentos e riscos
financeiros aprovada pelo seu Conselho de Administracdo da Ultrapar (“Politica”). De
acordo com a Politica, a administragdo financeira tem como principais objetivos
preservar o valor e a liquidez dos ativos financeiros e garantir recursos financeiros para
0 bom andamento dos negdcios, incluindo suas expansdes. Os principais riscos
financeiros considerados na Politica sdo riscos de mercado (moedas, juros e
commodities), liquidez e crédito. A governanca da gestdo dos riscos segue a
segregacao de responsabilidades abaixo:

A execucdo da Politica é feita pela diretoria financeira corporativa, através da tesouraria,
com o apoio da controladoria, tributario e juridico corporativo.

O monitoramento do cumprimento e enquadramento da Politica, bem como a
deliberacdo sobre eventuais desvios, é de responsabilidade do Comité de Riscos
Financeiros (“Comité”), composto pelo CFO, Diretor de Administracdo e Controle e
outros diretores a serem designados pelo CFO e que se relne trimestralmente. O
acompanhamento mensal dos parametros da politica é responsabilidade do CFO.

A aprovacao da Politica bem como a avaliacao periddica da exposi¢cdo da Sociedade
aos riscos financeiros compete ao Conselho de Administracdo da Sociedade.
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O Comité de Auditoria e Riscos (“CAR”) assessora o Conselho de Administracdo na
avaliacdo da eficacia dos controles e parametros de gestao e exposicao da Sociedade
aos riscos financeiros, bem como assessora 0 Conselho de Administracdo na avaliacdo
de eventuais propostas de revisdo da Politica. A Diretoria de Riscos, Integridade e
Auditoria monitora o cumprimento dos parametros da Politica, reporta ao CAR a
exposi¢ao aos riscos e o cumprimento desta Politica bem como reporta ao Conselho de
Administragdo qualquer descumprimento da Politica.

b. Risco de moedas

As operacBes da Sociedade, estdo localizadas no Brasil e, portanto, a moeda de
referéncia para a gestéo do risco de moedas é o Real (moeda funcional da Sociedade).
A gestdo do risco de moedas é guiada pela neutralidade de exposi¢cbes cambiais e
considera os riscos da Sociedade as mudancas nas taxas de cambio. A Sociedade
considera como suas principais exposicdes cambiais as variacdes dos ativos e passivos
em moeda estrangeira.

A Sociedade utiliza instrumentos de protecdo cambial (principalmente entre o Real e o
ddlar norte-americano) disponiveis no mercado financeiro para proteger seus ativos,
passivos, recebimentos e desembolsos em moeda estrangeira e investimentos liquidos
em entidades no exterior, com o objetivo de reduzir os efeitos da variagdo cambial em
seus resultados e fluxo de caixa em Reais, dentro dos limites de exposicdo de sua
Politica. Tais instrumentos de protecédo cambial possuem montantes, prazos e indices
substancialmente equivalentes aos dos ativos, passivos, recebimentos e desembolsos
em moeda estrangeira aos quais se encontram vinculados.

Estdo demonstrados a seguir 0s ativos e passivos em moeda estrangeira, convertidos
para Reais:

b.1 Ativos e passivos em moeda estrangeira

31/12/2023  31/12/2022
Ativos em moeda estrangeira:
Caixa, equivalentes de caixa e aplicacfes financeiras em moeda

. . ~ 1.812 -
estrangeira (exceto instrumentos de prote¢éo)
Contas a receber de clientes no exterior, liquidas de provisédo
. i ; 3.295 1.261
para perda e de adiantamentos de clientes no exterior
Posicao liquida ativa - total 5.107 1.261

b.2 Andlise de sensibilidade dos ativos e passivos em moeda estrangeira

Para o cenario base foi utilizado o dolar médio de R$ 4,9416 (*), baseado nas curvas de
mercado futuras em 31 de dezembro de 2023 sobre a posicéo liquida da Sociedade
exposta ao risco cambial, simulando os efeitos de apreciacdo e depreciacdo do Real no
resultado. Em 31 de dezembro de 2023 a taxa de fechamento considerada foi de R$
4,8413.
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A tabela abaixo demonstra os efeitos da variagdo do cambio sobre a posicao liquida
ativa de R$ 5.107 em moeda estrangeira em 31 de dezembro de 2023:

31/12/2023 Risco Cenario Base
Efeito no resultado Depreciacao do Real 106
Efeito no resultado Apreciacao do Real (106)

) Délar médio em 31 de dezembro de 2023 de acordo com taxas referenciais disponibilizadas pela B3.
c. Risco de juros

A Sociedade adota politicas de captacdo e aplicacdo de recursos financeiros e de
minimizacéo do custo de capital. As aplicacdes financeiras da Sociedade sdo mantidas,
principalmente em operac¢des vinculadas ao DI, conforme divulgado na nota explicativa
n° 4. As captacBes sdo principalmente oriundas de debéntures e captacdes em moeda
estrangeira, conforme divulgado na nota explicativa n® 13.

A Sociedade procura manter a maior parte de seus ativos e passivos financeiros de
juros em taxas flutuantes.

c.1 Ativos e passivos financeiros expostos a juros flutuantes

Os ativos e passivos financeiros expostos a taxas de juros poés-fixadas estdo
demonstrados a seguir:

Nota
explicativa 31/12/2023  31/12/2022

DI
Equivalentes de caixa 4.a 85.457 246.680
Aplicagdes financeiras 4.b 45 89.707

Saldo gbruto) da ponta passiva dos instrumentos de 23.g (194.857) (195.550)
protecdo de taxa de juros

Posicéo liquida ativo em DI (109.355) 140.837

c.2 Andlise de sensibilidade dos riscos de juros flutuantes
Para andlise de sensibilidade dos riscos de juros flutuantes, em 31 de dezembro de

2023 a Sociedade utilizou como cenario base as curvas de mercado do indice de
referéncia (DI).
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As tabelas abaixo demonstram a despesa e a receita incremental que teria sido
reconhecida no resultado financeiro se as curvas de mercado dos juros flutuantes na
data base fossem aplicadas aos saldos médios do ano corrente, devido aos efeitos da
variagdo das taxas de juros flutuantes:

Risco 31/12/2023
Cenario
Exposicéo ajuros flutuantes Provavel
Efeito nos juros dos equivalentes de caixa e das 37)

aplicacoes financeiras

Efeito no resultado das pontas passivas em CDI dos
instrumentos de protecao de taxa de juros
Despesaincremental (37)

Elevacéo DI (i)

Efeito nos juros da divida Elevacdo TJLP -
Despesaincremental -

Risco 31/12/2022
Cenar|
Exposicéo a juros flutuantes Provavel
Efeito nos juros dos equivalentes de caixa e das 2 586

aplicac@es financeiras

Efeito no resultado das pontas passivas em CDI dos
. R . (3.953)
instrumentos de protecao de taxa de juros

Despesa incremental (1.367)

Elevacéo DI (i)

() Taxa base anual utilizada foi de 13,04% e a taxa sensibilizada foi de 10,82% de acordo com as taxas referenciais
disponibilizadas pela B3, proporcionalizadas para o periodo de 12 meses para andlise de sensibilidade.

d. Risco de crédito

Os instrumentos financeiros que sujeitam a Sociedade a riscos de crédito da contraparte
sdo representados, basicamente, pelas disponibilidades (caixa e bancos), aplicacbes
financeiras, instrumentos de prote¢éo e outros ativos (vide nota explicativa n°4) e contas
a receber (vide nota explicativa n°5).

d.1 Risco de crédito de contrapartes

Tal risco decorre de potencial incapacidade de as contrapartes cumprirem suas
obrigacdes financeiras com a Sociedade por insolvéncia, além do tisco relacionado aos
ativos que compdem um exposicdo. A Sociedade executa regularmente analise de
crédito das instituicbes nas quais mantém disponibilidades, aplicacdes financeiras e
instrumentos de protecdo através de diversas metodologias que avaliam liquidez,
solvéncia, alavancagem, qualidade da carteira, dentre outros, privilegiando seguranca
e solidez. O volume de disponibilidades, aplicacdes financeiras e instrumentos de
protecdo e outros ativos sdo objeto de limites maximos por instituicdo, requerendo,
portanto, diversificagdo de contraparte.
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d.2 Risco de crédito de governos

A Politica da Sociedade permite aplicacdo em titulos publicos federais de paises com
determinado grau de investimento atribuido por agéncias de riscos de crédito
especializadas (S&P, Moody’s e Fitch) e em titulos do governo brasileiro. O volume de
aplicagbes financeiras € objeto de limites maximos por pais, requerendo, portanto,
diversificagdo de contraparte.

O risco de crédito de instituicdes financeiras e governos para o saldo de caixa,
equivalentes de caixa, aplicacbes financeiras e instrumentos financeiros derivativos de
protecdo para 31 de dezembro de 2023, por rating da contraparte, esta sumarizado
abaixo:

Valor Justo
31/12/2023 31/12/2022

Rating de crédito da contraparte

AAA 52.822 279.042
AA 48.580 49,700
Outros 25 8.370
Total 101.427 337.112

d.3 Risco de crédito de clientes

A politica de crédito estabelece a analise do perfil de cada novo cliente, individualmente,
guanto a sua condic¢do financeira. A andlise de crédito efetuada pela Sociedade inclui a
avaliacdo de ratings externos, quando disponiveis, demonstracdes financeiras,
informacdes de agéncias de crédito, informacfes da industria e, quando necessarias,
referéncias bancarias. Limites de crédito sdo estabelecidos para cada cliente e
revisados periodicamente, em um prazo mais curto quanto maior o risco, dependendo
de aprovacdo da area responsavel em casos de vendas que excedam esses limites.

No monitoramento do risco de crédito, os clientes sdo agrupados de acordo com suas
caracteristicas de crédito e a depender do negoécio, o agrupamento leva em
consideracao, por exemplo, se sdo clientes pessoas fisicas ou juridicas, se séo
atacadistas, revendedores ou clientes finais, considerando também sua area geografica.

As estimativas de perda de crédito sao calculadas pela abordagem da perda esperada,
com base nas taxas de probabilidade de perda por inadimpléncia. As taxas de perda
sdo calculadas com base na probabilidade média de um valor a receber avancar por
estagios sucessivos de inadimplemento até a baixa completa. A apuragdo da
probabilidade de perda leva em consideracdo uma pontuacéo de risco de crédito para
cada exposicao, com base em dados considerados capazes de prever o risco de perda,
além da avaliacdo de crédito com base na experiéncia.

Tais riscos de crédito sdo administrados em cada unidade de negdcio por meio de
critérios especificos de aceitacdo de clientes e andlise de crédito, além de serem
mitigados pela diversificacdo de vendas. Nenhum cliente individual ou grupo representa
mais de 10% da receita total.
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A Sociedade solicita garantias com relacdo as contas a receber de clientes e outros
recebiveis em situacdes especificas aos clientes.

A tabela a seguir fornece informacdes sobre as exposicbes ao risco de crédito,
resultantes das adi¢Bes dos saldos de contas a receber de clientes:

31/12/2023 31/12/2022
Taxa média Taxa média
ponderada Saldo Provisédo de ponderada Saldo Provisao
de perda contabil perda de perda contabil de perda
estimada bruto estimada estimada bruto estimada
A vencer 0% 21.645 - 0% 17.626 8
< 30 dias 0% 6.776 - 0% 1.339
31 a 60 dias 0% - - 0% 3
61 a 90 dias 0% - - 0% -
91 a 180 dias 0% - - 0% -
> 180 dias 100% 1.301 1.301 100% 2.439
29.722 1.301 21.407

Para mais informacdes sobre a provisdo de perdas esperadas com créditos de
liquidagé@o duvidosa vide nota explicativa n° 5.

e. Risco de liquidez

As principais fontes de liquidez da Sociedade derivam (i) do saldo de caixa e aplicacbes
financeiras, (ii) do fluxo de caixa gerado por suas operacgdes e (iii) de empréstimos. A
Sociedade acredita que essas fontes sdo adequadas para atender aos seus atuais usos
de fundos, o que inclui, mas nao se limita a, capital de giro, capital de investimento,
amortizacéo de dividas e pagamento de dividendos.

A Sociedade possui capital de giro e fontes de financiamentos suficientes para atender
as suas necessidades atuais.

O endividamento bruto a vencer nos proximos 12 meses, incluindo juros estimados
sobre financiamentos totaliza R$ 97.856 (para informag¢des quantitativas, vide nota
explicativa n® 13). Em 31 de dezembro de 2023, a Sociedade possuia R$ 88.126 em
caixa, equivalentes de caixa e em aplicacdes financeiras de curto prazo (para
informacdes quantitativas, vide nota explicativa n° 4).

A tabela abaixo apresenta um resumo dos passivos financeiros em 31 de dezembro de
2023 da Sociedade, por faixas de vencimento. Os valores divulgados nesta tabela sédo
os fluxos de caixa ndo descontados contratados, portanto esses valores podem ser
diferentes dos saldos do balango patrimonial.
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Passivos financeiros e Menos de Entrele3 Entre3eb Mais de 5
arrendamentos a pagar Total 1 ano anos anos anos
Financiamentos e juros estimados 539 595 g7 g5g 10.355 130.381 .
sobre financiamentos (1) (2)
Instrumentos de protec¢édo (3) 23.738 9.918 8.880 4.940 -
Fornecedores 74.106 74.106 - - -
Arrendamentos a pagar 995.964 69.847 117.261 105.896 702.959

@ Os juros sobre financiamentos foram estimados com base nos contratos futuros de dolar
norteamericano e nas curvas futuras dos contratos DI x Pré e DI x IPCA cotados na B3 em 31
de dezembro de 2023.

@ Inclui juros estimados sobre a divida de curto e longo prazo até as datas de pagamento
previstas contratualmente.

@) Os instrumentos de protecdo foram estimados com base nos contratos futuros de dolar norte-
americano e nas curvas futuras dos contratos DI x Pré e DI x IPCA, cotados na B3 em 31 de
dezembro de 2023. Na tabela acima foram considerados apenas os instrumentos de protecéo
com resultado negativo projetado no instante da liquidagao.

f. Gestao de capital

A Sociedade administra sua estrutura de capital com base em indicadores e
benchmarks, com a inten¢do de garantir a continuidade normal dos negécios visando a
maximizacao do retorno aos seus acionistas por meio da otimizacdo da sua estrutura
divida e capital.

A estrutura de capital é composta pela divida liquida (empréstimos e financiamentos,
incluindo debéntures confirme nota explicativa n°® 13 e arrendamentos a pagar conforme
nota explicativa n® 10.b ap6s a deducao dos saldos de caixa, equivalentes de caixa e
aplicacdes financeiras (conforme nota explicativa n° 4) e pelo patriménio liquido. A
Sociedade pode alterar sua estrutura de capital conforme as condi¢cdes econbmico-
financeiras, visando otimizar sua alavancagem financeira e sua gestdo de divida. A
Sociedade procura também melhorar o seu retorno sobre capital empregado através da
implementacao de uma gestéo eficiente de capital de giro e de um programa seletivo de
investimentos.

Anualmente a Sociedade realiza a revisdo da sua estrutura de capital, avaliando o custo
de capital e os riscos associados a cada classe de capital, incluindo a analise do
coeficiente de alavancagem, que é determinado como a propor¢ao entre a divida liquida
e 0 patrimdnio liquido.

O coeficiente de alavancagem no final do exercicio é conforme segue:

31/12/2023 31/12/2022
Divida bruta e arrendamentos a pagar 695.095 673.926
Caixa, equivalentes de caixa e aplicagfes financeiras 88.126 337.112
Divida liquida 606.969 336.814
Patriménio liquido 1.675.807 1.597.794
Relacao divida liquida/capital 36,22% 21,08%
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g. Selecdao e utilizacdo de instrumentos financeiros

Na selecdo de aplica¢cBes financeiras e instrumentos de protecdo sdo analisados os
retornos estimados, riscos envolvidos, liquidez, metodologia de calculo do valor contébil
e do valor justo e documentagédo aplicavel ao instrumento financeiro. Os instrumentos
financeiros utilizados para a gestdo dos recursos financeiros disponiveis da Sociedade
visam preservar valor e liquidez.

A Politica prevé a utilizagdo de instrumentos financeiros derivativos somente para a
cobertura de riscos identificados e em montantes compativeis com o risco (limitado a
100% do risco identificado). Os riscos identificados na Politica estdo descritos nas
secdes acima nesta nota explicativa e, portanto, sdo objeto da gestdo de risco. De
acordo com a Politica, a Sociedade pode utilizar contratos a termo, swaps, opcdes e
contratos futuros para a gestdo de riscos identificados. Instrumentos alavancados em
derivativos ndo sao permitidos. Como a utilizacdo de instrumentos financeiros
derivativos é limitada a cobertura de riscos identificados, a Sociedade utiliza a
terminologia “instrumentos de prote¢do” quando se referem a instrumentos financeiros
derivativos.
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A tabela abaixo sumariza o saldo bruto da posicdo dos instrumentos de protecao contratados, bem como os valores dos ganhos (perdas) que
afetam o patrimonio liquido e a demonstracéo de resultado da Sociedade:

Designados - Hedge Accounting

Valor de
Objeto de Nota referéncia
Produto protecdo Taxas Contratadas Vencimento Explicativa  (nocional)! Valor justo em 31/12/2023 Valor justo
31/12/2023 Ativo Passivo Resultado Patriménio Liquido
R$ mil R$ mil R$ mil R$ mil
Swap de Juros Divida IPCA + 4,37% mar-28 jan-00 100.000 13.301 - 8.225 -
Swap de Juros Divida 6,47% nov-24 jan-00 90.000 (3.182) 409 -
13.301 (3.182) 8.634 -
Valor de
Objeto de Nota referéncia
Produto protecéo Taxas Contratadas Vencimento Explicativa _ (nocional)! Valor justo em 31/12/2022 Valor justo
31/12/2022 Ativo Passivo Resultado Patrim6nio Liquido
R$ mil R$ mil R$ mil R$ mil
Swap de Juros Divida IPCA + 4,37% set-28 34.h.1 100.000 (3.936) (6.801) -
Swap de Juros Divida 6,47% nov-24 34.h.1 90.000 (9.513) (5.069) -
(13.449) (11.871) -

1 Moeda conforme indicado.

2 Valores liquidos de imposto de renda.
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h. Contabilidade de hedge — Hedge de valor justo

A Sociedade utiliza instrumentos financeiros derivativos e ndo derivativos como parte
de sua estratégia de contabilidade de protecéo e verifica ao longo de toda a duracéo do
hedge a sua eficacia bem como suas alteracdes de valor justo.

Em 2023 a Sociedade adotou o IFRS 9 (CPC 48) para a contabilizacao de hedges e ndo
identificaram impacto em suas demonstracdes financeiras. A Sociedade descontinuou
a contabilizacdo de hedge quando o instrumento de hedge for liquidado ou se o item
protegido deixa de existir ou 0 hedge deixa de se qualificar para Contabilidade de Hedge
devido a auséncia de relacdo econdmica entre o item protegido e o instrumento de
hedge. A remocao voluntéria de designacéo néo é permitida.

Os instrumentos de protecéo de taxa de cambio designados como hedge de valor justo
sao:
Em milhares, exceto % do DI 31/12/2023 31/12/2022

Valor nocional — R$ 90.000 90.000
Resultado dos instrumentos de protecao - receita/(despesa) (vide

nota explicativa n® 4.b) — R$ 409 (5.069)
Ajuste de valor justo da divida — R$ (6.163) (486)
Resultado financeiro da divida — R$ (5.659) (6.330)
Custo médio efetivo - % do DI 99,9% 99,9%

Os instrumentos de protecéo de taxa de juros designados como hedge de valor justo
séo:
31/12/2023 31/12/2022

Valor nocional — R$ 100.000 100.000
Resultado dos instrumentos de protecao - receita/(despesa) — R$ 8.225 (6.801)
Ajuste de valor justo da divida — R$ (10.458) 3.034
Resultado financeiro da divida — R$ (9.917) (10.337)
Custo médio efetivo - % do DI 111,4% 111,4%

i. Classes e categorias de instrumentos financeiros e seus valores justos

O valor justo dos instrumentos financeiros, incluindo os instrumentos de protegcédo
cambial e juros, foi determinado conforme descrito a seguir:

. Os saldos em caixa e bancos tém seus valores justos idénticos aos saldos
contabeis.
. As aplicacdes financeiras em fundos de investimentos estdo valorizadas pelo

valor da cota do fundo na data-base das demonstrag@es financeiras, que corresponde
ao seu valor justo.

. As aplicagbes financeiras em CDBs (Certificado de Depdsito Bancario) e
instrumentos similares possuem liquidez diaria com recompra na “curva do papel”’ e a
Sociedade calcula seu valor justo por meio de metodologias comumente utilizadas para
marcagao a mercado.
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. Os saldos contébeis de contas a receber e fornecedores sao proximos aos seus
valores justos e a Sociedade calcula seu valor justo por meio de metodologias
comumente utilizadas no mercado.

O valor justo de outras aplicac8es financeiras, instrumentos de protecéo, financiamentos
e arrendamentos a pagar foi apurado através de metodologias de célculo comumente
utilizadas para marcagdo a mercado, que consistem em calcular os fluxos de caixa
futuros associados a cada instrumento contratado, trazendo-os a valor presente pelas
taxas de mercado na data-base das demonstracdes financeiras. Para alguns casos,
onde ndo ha mercado ativo para o instrumento financeiro, a Sociedade pode utilizar-se
de cotacdes fornecidas pelas contrapartes das operacoes.

A interpretacdo dos dados de mercado quanto a escolha de metodologias de calculo do
valor justo exige consideravel julgamento e estabelecimento de estimativas para se
chegar a um valor considerado adequado para cada situacdo. Consequentemente, as
estimativas apresentadas podem n&o indicar, necessariamente, oS montantes que
poderéo ser obtidos no mercado corrente.

Os instrumentos financeiros foram classificados como ativos ou passivos financeiros
mensurados ao custo amortizado, com excecao de (i) todos os instrumentos de protecao
cambial e de juros, que estdo mensurados ao valor justo por meio do resultado,
aplicagdes financeiras classificadas como mensuradas a valor justo por meio do
resultado e aplicacfes financeiras classificadas como mensuradas ao valor justo por
meio de outros resultados abrangentes (vide nota explicativa n° 4.b) e (ii) financiamentos
mensurados ao valor justo por meio do resultado (vide nota explicativa n® 13). Caixa,
bancos, contas a receber de clientes e financiamentos a clientes estao classificados
como ativos financeiros mensurados ao custo amortizado. Fornecedores e demais
contas a pagar estdo classificados como passivos financeiros mensurados pelo custo
amortizado.

Os instrumentos financeiros sao classificados de acordo com as seguintes categorias:

(a) Nivel 1 - precos negociados (sem ajustes) em mercados ativos para ativos idénticos
Ou passivos; e

(b) Nivel 2 - inputs diferentes dos pre¢os negociados em mercados ativos incluidos no
Nivel 1 que sé@o observaveis para o ativo ou passivo, diretamente (como precos) ou
indiretamente (derivados dos precos).
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Os valores justos e os saldos contabeis dos instrumentos financeiros, incluindo os
instrumentos de protecdo cambial e de juros e a hierarquia de valor justo para cada

classe de instrumentos financeiros estdo demonstrados a seguir:

31 de dezembro de 2023

Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e bancos

Titulos de renda fixa em moeda
nacional

Aplicacdes financeiras

Titulos e fundos de renda fixa em
moeda nacional

Contas a receber de clientes
Demais contas a receber

Total

Passivos financeiros:

Debéntures

Instrumentos de protecao cambial,
juros e commodities
Fornecedores

Total

31 de dezembro de 2022

Caixa e equivalentes de caixa
Caixa e bancos

Titulos de renda fixa em moeda
nacional

Aplicacdes financeiras

Titulos e fundos de renda fixa em
moeda nacional

Contas a receber de clientes
Demais contas a receber

Total

Passivos financeiros:

Debéntures

Instrumentos de protecéo cambial,
juros e commodities
Fornecedores

Total

Nota
Explicativa

5.a
5.b

13.a
13.a
14

Nota
Explicativa

4.a

4.a

5.a

13.a

13.a

Valor Valor
contabil Justo
Mens. ao Mens. ao valor
valor justo justo por outros Mens. pelo
por meiodo  resultados custo
resultado abrangentes amortizado Nivel 1 Nivel 2
- 2.623 - -
- 85.457 - 85.457
45 - ) 45
- 29.722 - -
- 11.224 - -
45 129.026 - 85.502
209.856 - - 209.856
3.182 - ) 3.182
- 74.106 - -
213.038 74.106 - 213.039
Valor Valor
contabil Justo
Mens. ao Mens. ao valor
valor justo justo por outros Mens. pelo
por meio do  resultados custo
resultado abrangentes amortizado Nivel 1 Nivel 2
- 725 - -
- 246.680 - -
89.707 - - 89.707
- 21.407 - -
- 9.054 - -
89.707 277.866 - 89.707
187.495 - - 187.495
13.449 - - 13.449
- 59.113 - -
200.944 59.113 - 200.944
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24. Compromissos
a. Contratos

A Sociedade possui contratos com a CODEBA, com o Complexo Industrial Portuario
Governador Eraldo Gueiros e com a Empresa Maranhense de Administracdo Portuaria,
relacionados com suas instalagbes portudrias em Aratu, Suape e Itaqui,
respectivamente. Esses contratos estabelecem uma movimentacdo minima de carga,
conforme tabela abaixo:

Porto Movimentagdo minima por ano Vencimento
Aratu (*) 900.000 ton. 2022
Suape 250.000 ton. 2027
Suape 400.000 ton. 2029
Aratu 465.403 ton. 2031
Itaqui 1.468.105 m?3 2049

(*) Contrato em fase de renovagao junto ao 6rgdo competente, estando judicializado com decisao favoravel,
até que o poder publico finalize a analise para que o novo termo aditivo seja assinado. Em decisao pelo
Ministério da Infraestrutura, foram aprovados em carater preliminar os planos de investimentos
apresentados pela Ultracargo, assim como a Agéncia Reguladora de Transportes Aquaviarios (ANTAQ)
aprovou o estudo de viabilidade técnica, econdmica e ambiental deste projeto de prorrogacéo.

Se a movimentacdo anual for menor que o minimo exigido, a Sociedade devera pagar
a diferenca entre a movimentagé&o real e a minima estabelecida nos contratos, com base
nas tarifas portuarias em vigor na data definida para pagamento. Em 31 de dezembro
de 2023, essas tarifas eram até R$ 9,22 e R$ 3,05 por tonelada para Aratu e Suape,
respectivamente e R$ 0,98 por m3 para Itaqui. Conforme condi¢cdes e tolerancias
contratuais, em 31 de dezembro de 2023 ndo existiam pendéncias relevantes no que se
refere aos limites minimos do contrato.

25. Aquisicao de participacao e controle
a. Terminal de Combustiveis Paulinia S.A (“Opla”)

Em 1 de julho de 2023, por meio da sua subsidiaria Ultracargo Logistica S.A., a
Sociedade adquiriu 50% de participagdo na Terminal de Combustiveis Paulinia S.A.
(“Opla”), qualificando a transagdo como uma aquisi¢cdo de controlada em conjunto
conforme definido na IAS 28 (CPC 18 (R2)) — Investimento em Coligada, em Controlada
e em Empreendimento Controlado em Conjunto e IFRS 11 (CPC 19 (R2)) — Negdcios
em Conjunto. A aquisicdo de participacdo na Opla marca a entrada da Ultracargo no
segmento de armazenagem e logistica de granéis liquidos de interior, integrado a
terminais portuarios, em consisténcia com seu plano de crescimento. Com a aquisicao,
a Ultracargo e a BP Biofuels Brazil Investments Ltd. (“BP”) passam a ser controladoras
em conjunto da Opla.
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O valor total da operacéo € de um montante de R$ 237.500, sujeito a ajustes de capital
de giro e divida liquida. O preco de compra é composto pelo valor da operacéo, incluindo
0s ajustes estimados de capital de giro e divida liquida. O pagamento da transacao foi
realizado em parcela unica no dia 1 de julho de 2023 no montante de R$ 210.096. A
Sociedade, com base nas normas contabeis aplichveis e com o suporte de uma
empresa especializada em avaliacdes, esta apurando o balan¢o na data da aquisicao,
o valor justo dos ativos e passivos e, consequentemente, o agio (goodwill), tendo
apurado o agio provisério no montante de R$158.634. A alocacao do preco de compra
(“purchase price allocation” ou “PPA”) sera concluida em 2024.

A formacado do valor de aquisi¢do, considerando os ajustes de capital de giro e divida
liquida e o &gio apurado na transagéo € demonstrado abaixo:

Patrimonio Liquido da investida adquirida 51.462
Agio apurado na transagao 158.634
Valor da aquisi¢éo 210.096

25. Eventos subsquentes
a. Captacdao de financiamentos externos

Em 05 de marco de 2024, a Sociedade realizou a captacéo de financiamento externo
(sem covenants financeiros) no montante de JPY 3.760.000 (equivalente a R$ 123.741
no momento da transacéo), com encargos financeiros de 1,32125% a.a. e vencimento
em 30 de agosto de 2024. A controlada contratou instrumentos de protecao a taxa de
juros em iene japonés e a variacdo cambial, trocando encargos financeiros para
108,90% do DI.

Em 08 de marco de 2024, a Sociedade realizou a captacéo de financiamento externo
(sem covenants financeiros) no montante de EUR 45.977 (equivalente a R$ 246.896 no
momento da transacéo), com encargos financeiros de 4,3775% a.a. e vencimento em
10 de marco de 2025. A controlada contratou instrumentos de protecdo a taxa de juros
em ddlar e a variagdo cambial, trocando encargos financeiros para 108,50% do DI.
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