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RELATORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE SOBRE AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

Aos Administradores e Acionistas da
Ultracargo Vila do Conde Logistica Portuaria S.A.

Opinido

Examinamos as demonstracées financeiras da Ultracargo Vila do Conde Logistica Portuaria S.A.
(“Sociedade”), que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2022 e as respectivas
demonstragdes do resultado, do resultado abrangente, das mutacGes do patrimonio liquido e dos fluxos de
caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o
resumo das principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial e financeira da Ultracargo Vila do Conde Logistica Porturdria S.A.
em 31 de dezembro de 2022, o desempenho de suas operagdes e os seus respectivos fluxos de caixa para o
exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e com as normas
internacionais de relatdrio financeiro (“International Financial Reporting Standards — IFRS”) emitidas pelo
“international Accounting Standard Board - IASB”.

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na se¢ao a seguir intitulada
“Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstrac¢des financeiras”. Somos independentes em
relacdo a Sociedade, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional
do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade - CFC, e
cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a
evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.

Outros assuntos

Auditoria das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas referentes ao exercicio findo em
31 de dezembro de 2021

As demonstracdes financeiras, referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2021, foram auditadas
por outro auditor independente, que emitiu relatdrio, datado de 31 de margo de 2022, com opinido sem
modificagdo sobre essas demonstracdes financeiras.

A Deloitte refere-se a uma ou mais empresas da Deloitte Touche Tohmatsu Limited (“DTTL”), sua rede global de firmas-membro e suas entidades relacionadas (coletivamente, a “organizagdo
Deloitte”). A DTTL (também chamada de “Deloitte Global”) e cada uma de suas firmas-membro e entidades relacionadas sdo legalmente separadas e independentes, que ndo podem se obrigar
ou se vincular a terceiros. A DTTL, cada firma-membro da DTTL e cada entidade relacionada sdo responsdveis apenas por seus proprios atos e omissdes, e ndo entre si. A DTTL ndo fornece
servigos para clientes. Por favor, consulte www.deloitte.com/about para saber mais.

A Deloitte é lider global de auditoria, consultoria empresarial, assessoria financeira, gestdo de riscos, consultoria tributdria e servigos correlatos. Nossa rede global de firmas-membro e entidade:
relacionadas, presente em mais de 150 paises e territorios (coletivamente, a “organizagdo Deloitte”), atende a quatro de cada cinco organizagdes listadas pela Fortune Global 500®. Saiba como
os cerca de 345 mil profissionais da Deloitte impactam positivamente seus clientes em www.deloitte.com.
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Responsabilidades da Administracao pelas demonstragoes financeiras

A Administracdo é responsavel pela elaboragdo e adequada apresentacdo das demonstracoes financeiras
de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e com as normas inernacionais de relatério
financeiro (IFRS), emitidas pelo IASB, e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para
permitir a elaboragdo de demonstragdes financeiras livres de distor¢ao relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro. Na elaborac¢do das demonstracdes financeiras, a Administracdo é responsavel
pela avaliagdo da capacidade de a Sociedade continuar operando e divulgando, quando aplicavel, os
assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboracdo das
demonstragdes financeiras, a ndo ser que a Administragdo pretenda liquidar a Sociedade ou cessar suas
operacgdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operacgdes.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstrag¢ées financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranca razodvel de que as demonstragdes financeiras, tomadas em
conjunto, estdo livres de distorg¢ao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir
relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razodvel é um alto nivel de seguranca, mas nao
uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria
sempre detecta as eventuais distor¢des relevantes existentes. As distor¢des podem ser decorrentes de
fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar,
dentro de uma perspectiva razodvel, as decisGes econémicas dos usudrios tomadas com base nas referidas
demonstragdes financeiras.

Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

e Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢ao relevante nas demonstragdes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente
para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo detecgdo de distor¢do relevante resultante de fraude é
maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos,
conluio, falsificacdo, omissao ou representacdes falsas intencionais.

e Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas ndo com o objetivo de expressarmos
opinido sobre a eficacia dos controles internos da Sociedade e de sua controlada.

e Avaliamos a adequagdo das politicas contdbeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e
respectivas divulgacdes feitas pela Administracao.

e Concluimos sobre a adequacao do uso, pela Administracdo, da base contdbil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relagdo a
eventos ou condi¢des que possam levantar duvida significativa em relacdo a capacidade de
continuidade operacional da Sociedade e de sua controlada. Se concluirmos que existe incerteza
relevante, devemos chamar a aten¢do em nosso relatdrio de auditoria para as respectivas divulgacdes
nas demonstragdes financeiras ou incluir modificacdo em nossa opinido, se as divulgacdes forem
inadequadas. Nossas conclusdes estdao fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de
nosso relatdrio. Todavia, eventos ou condig¢des futuras podem levar a Sociedade e sua controlada a ndo
mais se manterem em continuidade operacional.

e Avaliamos a apresentacdo geral, a estrutura e o conteldo das demonstracdes financeiras, inclusive as
divulgagGes e se as demonstragSes financeiras representam as correspondentes transagdes e os eventos
de maneira compativel com o objetivo de apresentagdo adequada.

© 2023. Para mais informagdes, contate a Deloitte Global. 2
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Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos, do alcance
planejado, da época da auditoria e das constatagdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais
deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Sao Paulo, 24 de margo de 2023
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Ultracargo Vila do Conde Logistica Portuaria S.A.

Balanco patrimonial

em 31 de dezembro de 2022 e de 2021

(Em milhares de Reais)

Ativos

Circulantes
Caixa e equivalentes de caixa
Aplicag@es Financeiras
Contas a Receber
Estoques
Tributos a recuperar
Despesas Antecipadas
Demais contas a receber

Total dos ativos circulantes

Nao circulantes

Tributos a recuperar
Imposto de renda e contribuigdo social
diferidos

Despesas antecipadas

Ativos de direito de uso
Imobilizado
Intangivel

Total dos ativos ndo circulantes

Total dos ativos

Nota
explicativa

4.a
4.b

s SN

8.a

9.a
10

31/12/2022  31/12/2021
27.040 14.207
47.751 100.051

1.824 129
272 112
6.556 12.122
1.532 52
680 7
85.655 126.680
7.299 -
28.032 14.973
601 -
35.932 14.973
167.857 163.640
257.731 264.612
1.513 1.716
463.033 444,941
548.688 571.621

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragées financeira

Passivos
Circulantes

Fornecedores nacionais
Debéntures

Salarios e encargos sociais
Obrigacdes tributarias
Arrendamentos a pagar
Demais contas a pagar

Total dos passivos circulantes

Nao circulante

Instrumentos financeiros derivativos de
protecao
Debéntures

Arrendamentos a pagar

Demais contas a pagar

Total dos passivos néo circulantes

Patriménio liquido

Capital social

Prejuizos acumulados

Ajustes de avaliagao patrimonial
Total do patriménio liquido

Total dos passivos e do patriménio liquido

Nota
explicativa

11
12
13
9.b

12
12
9.b

14

31/12/2022  31/12/2021
4.207 5.402
3.589 3.406

640 103

839 491
28.286 23.944
1.377 -
38.938 33.346
19.697 17.658
372.649 360.120
72.493 91.104
910 -
465.749 468.882
98.258 98.258
(54.259) (28.861)
2 (4)
44.001 69.393
548.688 571.621




Ultracargo Vila do Conde Logistica Portuéaria S.A.

Demonstracédo do resultado

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2022 e de 2021

(Em milhares de Reais)

Receita liquida de servigos
Custos dos servicos prestados

Lucro bruto

Receitas (despesas) operacionais
Com vendas e comerciais
Gerais e administrativas
Outros resultados operacionais

Lucro (prejuizo) antes do resultado financeiro

Receitas financeiras

Despesas financeiras

Resultado financeiro liquido
Prejuizo antes do imposto de renda e da
contribuicéo social

Imposto de renda e contribuicdo social
Diferido

Prejuizo do exercicio

Nota
explicativa

15
16

16
16
16

17
17
17

8.a

31/12/2022  31/12/2021
54.029 -
(37.071) -
16.958 -
(29) -
(3.349) (4.381)
312 (34)
13.892 (4.415)
9.087 6.021
(61.436) (37.160)
(52.349) (31.139)
(38.457) (35.554)
13.059 12.088
13.059 12.088
(25.398) (23.466)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.



Ultracargo Vila do Conde Logistica Portuaria S.A.

Demonstracao do resultado abrangente
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2022 e de 2021

(Em milhares de Reais)

31/12/2022 31/12/2021
Prejuizo do exercicio (25.398) (23.466)

Itens que serdo reclassificados subsequentemente para o
resultado:
Ajustes de avaliacé@o de instrumentos financeiros, liquidos 6 1
de imposto de renda e contribuic&o social

Resultado abrangente do exercicio (25.392) (23.465)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.



Ultracargo Vila do Conde Logistica Portuaria S.A.

Demonstracdes das mutagdes do patriménio liquido
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2022 e de 2021
(Em milhares de Reais, exceto o valor dos dividendos por lote de mil agdes)

Saldos em 31 de dezembro de 2021

Prejuizo do exercicio

Outros resultados abrangentes:

Ajustes de avaliagdo de instrumentos financeiros, liquido de imposto de renda e
contribuicao social

Resultado abrangente do exercicio

Saldos em 31 de dezembro de 2022

Saldos em 31 de dezembro de 2020

Prejuizo do exercicio

Outros resultados abrangentes:

Ajustes de avaliagdo de instrumentos financeiros, liquido de imposto de renda e contribui¢éo
social

Resultado abrangente do exercicio

Saldos em 31 de dezembro de 2021

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracdes financeiras.

Capital social

Ajustes de avaliagéo

Prejuizos acumulados

Patriménio liquido

patrimonial total
98.258 4) (28.861) 69.393
- (25.398) (25.398)
- 6 6
- 6 (25.398) (25.392)
98.258 2 (54.259) 44.001
Ajustes de o o
Capital social avaliacdo afJ%ﬂ:Zzzs Patrlm?cr)ltlglllqwdo
patrimonial
98.258 (5) (5.395) 92.858
- (23.466) (23.466)
- 1 - 1
- 1 (23.466) (23.465)
98.258 4 (28.861) 69.393




Ultracargo Vila do Conde Logistica S.A.

Demonstragdes dos fluxos de caixa- Método indireto
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2022 e de 2021
(Em milhares de Reais)

Nota
explicativa

Fluxos de caixa das atividades operacionais

Prejuizo do exercicio

Ajustes para reconciliar prejuizo ao caixa gerado pelas

atividades operacionais
Depreciacdes e amortizacdes
Amortizacado de ativos de direito de uso 9
Juros e variagBes monetarias
Imposto de renda e contribui¢do social diferidos 8
Demais ajustes

(Aumento) diminuic&o nos ativos
Contas a receber de clientes 5
Tributos a recuperar 6
Demais contas a receber
Estoques
Despesas Antecipadas

Aumento (diminui¢cdo) nos passivos
Fornecedores nacionais 11
Salarios e encargos sociais
Obrigacdes tributarias 13
Demais contas a pagar

Caixa liquido gerado pelas (utilizado nas) atividades
operacionais

Fluxo de caixa das atividades de investimentos
AplicagOes financeiras, liquidas de resgates
Aquisi¢éo de imobilizado
Aquisicéo de intangivel
Caixa liquido gerado pelas (utilizado nas) atividades de
investimentos

Fluxos de caixa das atividades de financiamentos
Financiamentos
Captacéo 12
Juros e derivativos pagos
Pagamentos de arrendamentos
Principal
Juros
Sociedades relacionadas
Caixa liquido (utilizado nas) gerado pelas atividades de
financiamentos

~N © ©

Aumento (diminui¢cdo) em caixa e equivalentes de caixa
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio 4
Caixa e equivalentes de caixa no fim do exercicio 4

Transac¢Bes sem efeito caixa:
Adi¢cbes em ativos de direito de uso 9

31/12/2022  31/12/2021
(25.398) (23.466)
13.550 1.157
7.561 589
51.795 33.061
(13.059) (12.088)
1.062 ©)
35.511 (750)
(1.695) (129)
(1.733) (8.986)
(673) (7)
(160) (112)
(2.081) (52)
(1.195) (2.268)
537 35
348 (70)
2.287 -
31.146 (12.339)
60.209 (91.619)
(6.418)  (180.759)
(47) (1.714)
53.744  (274.092)

- 351.833
(39.300) (7.392)
(32.245) (29.108)
(512) (479)

- (35.000)
(72.057) 279.854
12.833 (6.577)
14.207 20.784
27.040 14.207
11.788 10.036

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.



Ultracargo Vila do Conde Logistica Portuéria S.A.

Notas explicativas as demonstra¢des financeiras
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2022 e 2021

1 Contexto operacional

A Ultracargo Vila do Conde Logistica Portuaria S.A. (“Sociedade”) esta situada no Brasil,
com sede na Rodovia PA 481, KM 2.3, Porto de Vila do Conde, na cidade de Barcarena,
Estado do Para e tem como atividade preponderante as operacdes de movimentacgao e
armazenagem de granéis liquidos, especialmente combustiveis.

A Sociedade opera no Porto de Vila do Conde no Estado do Para, com capacidade
instalada totalizando 110.000 m3 em 31 de dezembro de 2022 e 2021.

A Sociedade faz parte dos terminais da Ultracargo Logistica S.A., em conjunto com 0s
terminas de Aratu no Estado da Bahia, do Complexo Industrial Portuario de Suape no
Estado de Pernambuco, do terminal de Santos no Estado de S&o Paulo, do terminal do
Estado do Rio de Janeiro, bem como do terminal de Itaqui no Estado do Maranh&o.

O controlador final da Sociedade € a Ultrapar Participacbes S.A., sociedade de capital
aberto localizada no Brasil com a¢des negociadas na “B3” (Bolsa de Valores do Brasil)
e NYSE (Bolsa de valores de Nova lorque).

A emisséo destas demonstragdes financeiras foi autorizada pela Diretoria da Sociedade
em 27 de marco de 2023.

a. Principais eventos ocorridos no exercicio

a.1l Esclarecimentos sobre os impactos dos conflitos militares entre Russia e
Ucrania

Em fevereiro de 2022 teve inicio uma invasao militar em larga escala na Ucrania por
tropas russas. Desde entdo, os mercados globais tém experimentado volatilidade e
ruptura apos a escalada das tensdes geopoliticas e o inicio do conflito militar entre esses
paises. Embora a duracdo e o impacto do conflito militar em curso sejam altamente
imprevisiveis, o conflito na Ucrania levou e pode levar a perturba¢des do mercado e
uma volatilidade significativa nos precos das commodities, incluindo o petrdleo bruto, o
gue pode afetar os precos dos combustiveis a base de petréleo e a demanda nos
mercados em que atuamos. Além disso, os governos dos Estados Unidos e de outros
paises impuseram sancBes econdmicas a Rdassia, incluindo politicos, entidades
corporativas e bancarias. Essas san¢fes, ou mesmo a ameaca de novas sancgoes,
podem fazer com que a Russia tome contramedidas ou agdes de retaliacdo que podem

levar a mais perturbactes do mercado.

Adicionalmente, uma eventual nova crise financeira global poderia ter um impacto
negativo em nossa capacidade de obter empréstimos futuros. As interrupcdes nos
mercados financeiros também poderiam levar a uma reducao no crédito comercial
disponivel devido a preocupagdes de liquidez das contrapartes. Se experimentarmos
uma diminuicdo na demanda por N0Ssos servicos ou um aumento na inadimpléncia em
nossas contas a receber, ou se ndo conseguirmos obter empréstimos, h0ssos negocios,
nossa situacao financeira e os resultados das operacfes poderdo ser adversamente
afetados.



Ultracargo Vila do Conde Logistica Portuéria S.A.

Notas explicativas as demonstra¢cdes financeiras
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2022 e 2021

2 Base de preparacéo e apresentacdo das demonstragcdes financeiras e
principais politicas contabeis

As demonstracGes financeiras, foram elaboradas de acordo com as normas
internacionais de relatoério financeiro (International Financial Reporting Standard “IFRS”)
emitidas pelo International Accounting Standards Board (“IASB”), e com as praticas
contabeis adotadas no Brasil.

As praticas contdbeis adotadas no Brasil compreendem aquelas incluidas na legislacdo
societaria brasileira e nos Pronunciamentos, nas Orientacfes e nas Interpretacdes
emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (“CPC”), aprovados pelo Conselho
Federal de Contabilidade (“CFC”).

Todas as informacdes relevantes proprias das demonstracdes financeiras, e apenas
essas informacfes, foram evidenciadas e correspondem as utilizadas na gestdo da
Administragéo da Sociedade.

As demonstragdes financeiras sado apresentadas em milhares de Reais (“R$”), que é a
moeda funcional da Sociedade, exceto se expresso de outra forma.

A preparacdo de demonstracdes financeiras requer que a Administracdo faca
julgamentos, use estimativas e adote premissas na aplicacdo das politicas contabeis
gque afetam os valores apresentados de receitas, despesas, ativos e passivos, incluindo
passivos contingentes. A incerteza relativa a esses julgamentos, premissas e
estimativas poderia levar a resultados que requeiram um ajuste significativo ao valor
contabil de certos ativos e passivos em exercicios futuros.

As demonstracdes financeiras foram preparadas com base no custo histérico.

As préaticas contdbeis descritas a seguir foram aplicadas pela Sociedade de maneira
consistente em todos o0s exercicios apresentados nestas demonstragdes financeiras.

a. Reconhecimento de receitas

As receitas de servicos prestados decorrentes de contratos com clientes, sdo
reconhecidas contabilmente pelo regime de competéncia quando, ou a medida em que,
sdo satisfeitas as obrigacbes de desempenho ao transferir o servico prometido a um
cliente de modo que o0 mesmo obtenha substancialmente a totalidade dos beneficios
gerados, bem como quando for altamente provavel que a Sociedade receberd a
contraprestacdo em troca dos servicos transferidos.

A Sociedade reconhece a receita através do modelo de 5 etapas, conforme abordagem
do IFRS 15/CPC 47: (1) identificac&o dos contratos com um cliente, (2) identificacdo das
obrigacBes de desempenho, (3) determinacéo do pre¢o da transacao, (4) alocacdo do
preco de transacao as obrigacfes de desempenho nos contratos e (5) reconhecimento
da receita quando, ou a medida que, é satisfeita a obrigagdo de desempenho e o
controle do bem ou servico é transferido para o cliente.
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A receita é mensurada e apresentada pelo valor justo da contraprestagdo a qual a
Sociedade espera ter direito, deduzida de devolucbes, descontos, abatimentos,
impostos sobre vendas, amortizacdo de ativos de contratos com clientes e outras
deducgbes, se aplicaveis. A Sociedade nao possui obrigacdes de devolucdes ou
reembolso em seus contratos com clientes, bem como ndo possui componente de
financiamento significativo que impactam diretamente na determinacdo da
contraprestacdo esperada.

Na Sociedade, a receita de servicos prestados de armazenagem é reconhecida em
funcdo da prestacao do servigo ou de acordo com as clausulas contratuais sendo elas,
definidas pela parcela fixa cuja a contraprestagéo é linear e a parcela variavel decorrente
da movimentacao realizada pelo cliente. As aberturas das receitas de vendas e servigos
prestados estdo demonstradas nas notas explicativas n° 15.

A Sociedade em 2021 esteve em fase pré-operacional até o més de novembro, entrando
em operacdo efetiva no més de dezembro, ndo possuindo receita de prestacdo de
servicos no exercicio de 2021.

b. Caixa e equivalentes de caixa

Referem-se a caixa, bancos e aplicagBes financeiras de curto prazo com vencimento
até 90 dias, de alta liquidez, prontamente conversiveis em um montante conhecido de
caixa e gue estdo sujeitas a um insignificante risco de mudanca de valor. Os
equivalentes de caixa sdo mantidos com a finalidade de atender a compromissos de
caixa de curto prazo e ndo para investimento ou outros propdsitos. Para que um
investimento seja qualificado como equivalente de caixa, ele precisa ter conversibilidade
imediata em montante conhecido de caixa e estar sujeito a um insignificante risco de
mudanca de valor. Portanto, um investimento normalmente qualifica-se como
equivalente de caixa somente quando tem vencimento de curto prazo, por exemplo, trés
meses ou menos, a contar da data da aquisicdo. Para mais informacdes do caixa e
equivalentes de caixa, vide nota explicativa n°® 4.a.

c. Ativos financeiros

A Sociedade avaliou a classificacdo e mensuracgéo dos ativos financeiros de acordo com
0 seu modelo de gerenciamento de ativos financeiros conforme abaixo:

Custo amortizado: ativos financeiros mantidos com o objetivo de receber os fluxos
contratuais, exclusivamente principal e juros. Os rendimentos auferidos e as variagdes
cambiais sdo contabilizados no resultado e os saldos sdo demonstrados pelo custo
amortizado usando o método dos juros efetivos. As aplicacdes financeiras em
Certificados de Depésito Bancario (“CDB”) e operagdes compromissadas sao
classificadas substancialmente como mensuradas ao custo amortizado.
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Mensurado ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes: ativos financeiros
que sdo adquiridos ou originados com a finalidade de recebimento dos fluxos de caixa
contratuais ou venda dos ativos. Os saldos sdo demonstrados ao valor justo e os
rendimentos auferidos e as variacbes cambiais sdo contabilizados no resultado. As
diferencgas entre o valor justo e o valor inicial da aplicacdo acrescido dos rendimentos
auferidos e as variacdes cambiais sdo reconhecidas no patriménio liquido em outros
resultados abrangentes acumulados na conta “Ajustes de avaliagao patrimonial”’. Os
ganhos e perdas registrados no patriménio liquido sao reclassificados para o resultado
no momento da sua liquidagéo.

Para maiores informacgfes dos instrumentos financeiros da Sociedade, vide nota
explicativa n® 18.

d. Contas a receber de clientes

As contas a receber de clientes séo registradas pelo valor faturado da contrapartida a
qual a Sociedade espera ter direito (vide notas explicativas n® 5.a). As perdas esperadas
com créditos de liquidacdo duvidosa consideram a expectativa de perdas para os
proximos 12 meses, levando-se em consideracdo a deterioracdo ou melhora da
qualidade de crédito dos clientes e suas caracteristicas. O montante da provisdo de
perdas esperadas com créditos de liquidacdo duvidosa é considerado suficiente pela
Administragé@o para cobrir as eventuais perdas na realizagédo das contas a receber.

e. Ativos de direito de uso e arrendamentos a pagar

A Sociedade reconhece no balango patrimonial, um ativo de direito de uso e o respectivo
passivo de arrendamento a pagar calculado pelo valor presente das parcelas futuras,
descontados pela taxa de empréstimo incremental da Sociedade, acrescidos dos custos
diretos associados ao contrato de arrendamento (vide nota explicativa n°® 9). A
amortizacéo do ativo de direito de uso é reconhecida no resultado ao longo da vigéncia
estimada do contrato. Quando o ativo de direito de uso é utilizado na construcao de item
do ativo imobilizado, sua amortizacdo é capitalizada até que o ativo em construcdo
esteja concluido. O passivo é acrescido de juros e liquido dos pagamentos de
arrendamento realizados. Os juros sé@o reconhecidos no resultado pelo método da taxa
efetiva. A remensuracdo do passivo com base no indice de reajuste contratual é
reconhecida com contrapartida no ativo de direito de uso. Em caso de cancelamento do
contrato, o ativo e respectivo passivo sdo baixados para o resultado, considerando, se
for ocaso, as sancfes previstas em clausulas contratuais. A Sociedade ndo possui a
intencdo de comprar esses ativos. A Sociedade revisa periodicamente a existéncia de
indicagdo de que os ativos de direito de uso possam ter sofrido desvalorizagdo ou
reducdo ao valor recuperavel.

A Sociedade aplica os expedientes praticos de reconhecimento para arrendamentos
com prazo contratual inferior a 12 meses e contratos de arrendamento de baixo valor
que nado possuem opcao de compra ao final do contrato. Nesses casos, a despesa com

0 arrendamento € reconhecida no resultado ao longo do prazo do arrendamento
conforme incorrida.
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f. Imobilizado

Registrado ao custo de aquisi¢do ou construcdo, incluindo capitalizacdo de amortizacédo
de ativos de direito de uso e encargos financeiros incorridos sobre imobilizagdes em
andamento, deduzido da deprecia¢do acumulada e, quando aplicavel, da provisao para
perda por reducao ao valor recuperavel (vide nota explicativa n° 10).

As depreciacgfes sédo calculadas pelo método linear, pelos prazos mencionados na nota
explicativa n°® 10, que levam em consideracdo a vida util dos bens, e sédo revisados
anualmente.

As benfeitorias em imoveis de terceiros sdo depreciadas pelo menor prazo entre a
vigéncia do contrato ou a vida til dos bens.

g. Demais ativos

Os demais ativos sdo demonstrados aos valores de custo ou de realizacdo, dos dois o
menor, incluindo, quando aplicavel, os rendimentos, as variagbes monetarias e cambiais
incorridas ou deduzidos de provisdo para perda e, se aplicavel, ajuste a valor presente.

h. Passivos financeiros

Os passivos financeiros incluem contas a pagar a fornecedores, demais contas a pagar
e arrendamentos a pagar. Os passivos financeiros sao classificados como “passivos
financeiros mensurados ao custo amortizado”. Os passivos financeiros mensurados ao
custo amortizado sdo demonstrados pelo valor inicial da transa¢&o acrescidos dos juros
e liquidos das amortizagbes e custos de transacdo. Os juros sao reconhecidos no
resultado pelo método da taxa efetiva de juros.

i. Imposto de renda e contribuicéo social sobre o lucro liquido

O imposto de renda (“IRPJ”) e a contribuicdo social sobre o lucro liquido (“CSLL”"),
correntes e diferidos, sdo calculados com base nas suas aliquotas vigentes. Para o
célculo do IRPJ corrente é considerado também a parcela de incentivo fiscal. Os tributos
séo reconhecidos com base nas taxas de IRPJ e CSLL previstas na legislagao vigente
na data de encerramento das demonstracdes financeiras. As aliquotas vigentes no
Brasil sdo de 25% para o IRPJ e de 9% para a CSLL. Para maiores informacdes sobre
o reconhecimento e realizagéo de IRPJ e CSLL, vide nota explicativa n° 8.

Para fins de divulgacéo, o ativo fiscal diferido foi compensado contra o passivo fiscal
diferido, de IRPJ e CSLL da mesma entidade tributavel e da mesma autoridade
tributéaria.

j. Uso de estimativas, premissas e julgamentos

Na preparacdo das demonstracdes financeiras é necessario utilizar estimativas,
premissas e julgamentos para a contabilizacdo e divulgacao de certos ativos, passivos
e resultados. Para isso, a administracdo da Sociedade utiliza as melhores informacdes
disponiveis na data-base da preparacdo das demonstracdes financeiras, bem como a
experiéncia de eventos passados e correntes, considerando ainda pressupostos
relativos a eventos futuros. As estimativas e premissas sdo revisadas periodicamente.
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k. Incertezas sobre premissas e estimativas

As informacbes sobre as incertezas relacionadas as premissas e estimativas estdo
incluidas na: determinacdo do valor justo de instrumentos financeiros (notas explicativas
n°, 2.c, 2.h, 4 e 17), determinacdo das perdas esperadas com créditos de liquidagéo
duvidosa (notas explicativas n® 2.d, 5), realizacdo de IRPJ e CSLL diferidos (notas
explicativas n° 2.i e 8.a), vida util e taxa de desconto de ativos de direitos de uso (notas
explicativas n° 2.e e 9) e vida util do ativo imobilizado (notas explicativas n° 2.f e 10). O
resultado das transacdes e informagdes quando da efetiva realizacdo podem divergir
das suas estimativas.

I. Reducdo ao valor recuperavel de ativos

A Sociedade revisa, no minimo anualmente, a existéncia de indicagdo de que um ativo
possa ter sofrido desvalorizagdo. Para ativos intangiveis com vida Util indefinida a
revisdo é feita anualmente ou, com maior frequéncia quando houver indicacdo de que
poderd apresentar a existéncia de eventuais reducdes de valores recuperaveis. Se
houver alguma indicacdo, a Sociedade estima o valor recuperavel do ativo. Os ativos
que ndo podem ser avaliados individualmente, sdo agrupados no menor grupo de ativos
gue geram entrada de caixa de uso continuo e que sdo em grande parte independentes
dos fluxos de caixa de outros ativos (UGC). O valor recuperavel desses ativos ou UGCs
corresponde ao maior valor entre o seu valor justo liquido de despesas diretas de venda
e 0 seu valor em uso.

O valor justo liquido de despesas de venda é determinado pelo pre¢o que seria recebido
pela venda de um ativo em uma transagao nao forcada entre participantes do mercado,
deduzidas das despesas com a remocéo do ativo, gastos diretos incrementais para
deixar o ativo em condicao de venda, despesas legais e tributos.

Para avaliar o valor em uso foram consideradas as projecdes de fluxos de caixa futuros,
tendéncias e perspectivas, assim como os efeitos de obsolescéncia, demanda,
concorréncia e outros fatores econdmicos. Tais fluxos sdo descontados aos seus
valores presentes através da taxa de desconto antes de impostos que reflita as
condicdes vigentes de mercado quanto ao periodo de recuperabilidade do capital e os
riscos especificos do ativo ou UGC avaliados. Nos casos em que o valor presente dos
fluxos de caixa futuros esperados é menor que o seu valor contabil, a perda por
irrecuperabilidade é reconhecida pelo montante em que o valor contabil excede o valor
justo desses ativos. Perdas por reducdo ao valor recuperavel de ativos sao
reconhecidas no resultado. Na existéncia de agio alocado na UGC a qual os ativos
pertencem as perdas reconhecidas referentes as UGCs séo primeiramente alocadas na
reducao do correspondente 4gio. Se o0 agio nao for suficiente para absorver tais perdas
0 excedente sera alocado aos demais ativos de forma pro-rata. Uma perda por reducéo
ao valor recuperavel relacionada a agio ndo pode ser revertida. Para outros ativos as
perdas de valor recuperavel sdo revertidas somente na condicdo em que o valor contabil
do ativo ndo exceda o valor contabil que teria sido apurado, liquido de depreciacdo ou
amortizacao, caso a perda de valor néo tivesse sido reconhecida.

Em 31 de dezembro de 2022, a Sociedade ndo possui registro de redugdo ao valor
recuperavel de ativos.
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m. Demonstrac¢des dos fluxos de caixa

A Sociedade apresenta 0s juros pagos sobre empréstimos, financiamentos, debéntures
e arrendamentos a pagar nas atividades de financiamentos, e apresenta as aplicacdes
financeiras em bases liquidas dos resgastes na atividade de investimento.

3 Novas politicas contabeis e mudancas nas politicas contabeis

As demonstragdes financeiras foram elaboradas utilizando informagdes da Sociedade
na mesma data-base, bem como politicas e praticas contdbeis consistentes.

A Sociedade avaliou e, quando necessario, aplicou pela primeira vez as seguintes novas
normas e interpretacdes emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC) e
na data de autorizacdo das demonstracfes financeiras néo identificou impactos
relevantes nas divulgagfes ou nos valores apresentados.

a. Novas politicas contdbeis e mudanc¢as nas politicas contabeis

As novas normas e interpretacdes emitidas até a emissdo das demonstracdes
financeiras da Sociedade estdo descritas a seguir.

a.l Politicas contabeis adotadas

As seguintes novas normas, emendas as normas e interpretacdes ao CPC emitidas pelo
CFC vigentes em 1° de janeiro de 2022 nao tiveram impacto significativo nas
demonstragdes financeiras de 31 de dezembro de 2022:

e CPC 15 (R1) Combinacao de Negdcios — Referéncia a estrutura conceitual - As
alteragbes atualizam as referéncias da estrutura da versdo antiga da estrutura
conceitual para a mais recente. Elas também incluem no CPC 15 a exigéncia de que,
para obrigacBes dentro do escopo do CPC 25, o comprador realiza a adocao para
determinar se ha obrigacédo presente na data de aquisicdo em virtude de eventos
passados. Para um tributo dentro do escopo do ICPC 21 — Tributos, o comprador
realiza a adocéo para determinar se o evento que resultou na obrigacdo de pagar o
tributo ocorreu até a data de aquisicéo.

e CPC 27 Imobilizado - Receitas antes do uso pretendido - As altera¢des proibem
deduzir do custo de um item do imobilizado qualquer recurso proveniente da venda
de itens produzidos antes do ativo estar disponivel para uso, isto €, recursos para
trazer o ativo ao local e na condicdo necessaria para que seja capaz de operar da
maneira pretendida pela Administracéo, devendo esses custos serem reconhecidos
no resultado.

e CPC 25 Provisbes, Passivos e Ativos Contingentes — Contratos onerosos - As
alteracbes especificam que o custo de cumprimento do contrato compreende 0s
custos incrementais de cumprimento desse contrato (por exemplo, funcionérios ou
materiais) e a alocacdo de outros custos diretamente relacionados ao cumprimento
de contratos (por exemplo, alocacdo das despesas com depreciacdo para um item
do imobilizado usado no cumprimento do contrato).
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Melhorias Anuais ao Ciclo de CPCs 2018 — 2020 - altera¢des incluidas no ciclo de
melhoria anual que abrangem as normas a seguir:

e CPC 48 - Instrumentos Financeiros: A alteracdo esclarece que ao aplicar o teste
de 10% para avaliar se o passivo financeiro deve ser baixado, a entidade inclui
apenas os honorérios pagos ou recebidos entre a entidade (devedor) e o credor,
inclusive honorarios pagos ou recebidos pela entidade ou credor em nome da outra
parte.

e CPCO06 (R2)-Arrendamentos (data de vigéncia ndo aplicavel): a alteracéo exclui
o exemplo de reembolso de benfeitorias em iméveis de terceiros. Uma vez que a
alteracdo ao CPC 06 constitui apenas um exemplo ilustrativo, nenhuma data de
vigéncia é definida.

e CPC37-Adocéo Inicial das Normas Internacionais de Contabilidade: a alteragédo
prevé medida adicional para uma controlada que se torna adotante inicial depois da

sua controladora com relacdo a contabilizacdo de diferencas acumuladas de
conversao.

a.2 Politicas contabeis ndo adotadas

As seguintes novas normas, emendas as normas e interpretacdes aos CPCs emitidas
pelo CFC nao foram adotadas pois nao estdo vigentes no exercicio findo em 31 de
dezembro de 2022. A Sociedade pretende adotar essas novas normas, alteraces e
interpretacdes, se aplicaveis, quando entrarem em vigor e ndo esperam ter um impacto
material decorrente de sua aplicacdo em suas demonstragdes financeiras futuras.

e CPC 36 (R3) e CPC 18 (R2) — Venda ou Contribuicdo de Ativos entre um
Investidor e sua Coligada ou Joint Venture - As altera¢ges tratam especificamente
sobre o tratamento contdbil para os ganhos e as perdas resultantes da perda de
controle de uma controlada que ndo contenha um negdécio em uma transagado com
uma coligada ou empreendimento controlado em conjunto, contabilizada utilizando o
método de equivaléncia patrimonial.

e CPC 50 - Contratos de Seguro - Estabelece os principios para reconhecimento,
mensuracdo, apresentacdo e divulgagcdo de contratos de seguro e substitui o CPC
11 — Contratos de Seguro.

e CPC 26 (R1) — Classificagdo de Passivos como Circulantes ou Nao Circulantes
- As alteracdes esclarecem o que significa um direito de postergar a liquidagéo, que
o direito de postergar deve existir na data-base do relatério, que essa classificacao
nao é afetada pela probabilidade de uma entidade exercer seu direito de postergacao
e ainda, que somente se um derivativo embutido em um passivo conversivel for em
si um instrumento de capital préprio os termos de um passivo ndo afetariam sua
classificagéo.

o CPC 26 (R1) e expediente préatico 2 do CPC - Divulgacao de Politicas Contabeis
- As alteragbes substituem todas as instancias do termo "politicas contébeis
significativas” por "informacdes de politicas contabeis relevantes”, sendo fornecidos
guias e exemplos para ajudar entidades a aplicar o julgamento da materialidade para
a divulgacéo de politicas contébeis.
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CPC 23 - Definicdo de Estimativas Contadbeis - As alteracdes esclarecem a
distincdo entre mudancas nas estimativas contabeis e mudancas nas politicas
contabeis e correcdo de erros. De acordo com a nova definicdo, as estimativas
contabeis sao “valores monetarios nas demonstragdes financeiras que estao sujeitos
a incerteza de mensuragao”.

CPC 32 -Imposto Diferido Relacionado a Ativos e Passivos Resultantes de uma
Unica Transacdo Aplicavel - As alteracdes introduzem uma outra excecdo a
isen¢cdo do reconhecimento inicial, ndo sendo aplicavel a isencdo para transacoes
em que resultam diferencas temporarias tributaveis e dedutiveis iguais. A entidade
deve reconhecer o correspondente ativo e passivo fiscal diferido, observados os
critérios de recuperabilidade e a aplicagcéo das alteracdes a transagdes ocorridas no
ou apés o inicio do primeiro periodo comparativo apresentado. Sao citados como
exemplos: ativos de direito de uso e passivos de arrendamento; e desativacao,
restauracdo e passivos semelhantes e os valores correspondentes reconhecidos
como parte do custo do ativo relacionado.

4 Caixa e equivalentes de caixa e aplicac¢@es financeiras

Os equivalentes de caixa e aplicacdes financeiras, exceto caixa e bancos, estdo
representados, substancialmente, por recursos aplicados: no Brasil, em titulos privados
de instituigdes financeiras vinculados a taxa de juros dos Depdsitos Interbancarios (“DI”),
operacdes compromissadas, e em fundos de investimentos de curto prazo, de carteira
composta por titulos publicos federais do governo brasileiro e titulos privados de
instituicdes financeiras.

A classificagdo dos instrumentos financeiros ativos ocorreu conforme os modelos de
gerenciamento da Sociedade esta apresentada na nota explicativa n° 18.i.

Os saldos de caixa, equivalentes de caixa e aplicagdes financeiras estdo distribuidos
conforme abaixo:

a. Caixa e equivalentes de caixa

O caixa e equivalentes de caixa da Sociedade estédo apresentados conforme abaixo:

31/12/2022 31/12/2021
Caixa e bancos
Em moeda nacional 192 982
Aplicacdes financeiras consideradas equivalentes de caixa
Em moeda nacional
Titulos de renda fixa 26.848 13.225
Total de caixa e equivalentes de caixa 27.040 14.207
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b. AplicacGes financeiras

As aplicacOes financeiras da Sociedade, que néo séo classificadas como caixa e
equivalentes de caixa, estdo apresentadas conforme abaixo:

31/12/2022  31/12/2021

Aplicagdes financeiras
Em moeda nacional

Titulos e fundos de renda fixa 47.751 100.051
Total de aplicagfes financeiras 47.751 100.051
Circulante 47.751 100.051

5 Contas a receber de clientes

a. Contas areceber de clientes

A composicdo das contas a receber de clientes é demonstrada conforme a seguir:

31/12/2022 31/12/2021

Clientes nacionais 1.658 -
Clientes nacionais - partes relacionadas (vide nota explicativa n°® 7) 166 129
1.824 129

(- ) Perdas esperadas com créditos de liquidacdo duvidosa - -

Total 1.824 129

Circulante 1.824 129

A composigao dos saldos de contas a receber de clientes brutos de perdas esperadas
com créditos de liquidacao duvidosa é demonstrada abaixo:

Total A vencer <30dias 31a60 61 a 90 91 a 180 > 180
31/12/2022 1.824 866 958 - - - -

31/12/2021 129 129 - - - - -
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6 Tributos a recuperar

Estdo representados, substancialmente, por saldos credores do Programa de
Integracéo Social — PIS, da Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social —

COFINS, do IRPJ e da CSLL.

31/12/2022 31/12/2021
PIS e COFINS (1) 3.442 5.454
IRPJ e CSLL (2) 10.413 6.668
Total 13.855 12.122
Circulante 6.556 12.122
N&o circulante 7.299 -
@ O saldo refere-se, majoritariamente, aos créditos de PIS e COFINS apropriados

nos termos das Leis nos 10.637/2002 e 10.833/2003 no montante de R$ 3.442 (R$ 5.454
em 31 de dezembro de 2021), cuja realizacao ocorrera por meio da compensacéo com
deébitos administrados pela Secretaria da Receita Federal do Brasil (“SRF”) em um prazo

estimado pela administracdo de 2 anos.

@ Trata-se de IRPJ e CSLL a serem recuperados pela Sociedade, decorrentes das
antecipacdes realizadas a maior, sendo que a administracdo estima a realizacao desses

créditos no prazo de até 2 anos.

7 Sociedades relacionadas

a. Sociedades relacionadas

Os saldos e as transacfes entre a Sociedade com suas partes relacionadas s&o

divulgados abaixo:

Operacdes comerciais Transacbes
Contas
a
Receber Fornecedores Receita Despesas
Ultracargo Logistica S.A. - 2 - -
Tropical Transportes Ltda - - - -
Ipiranga Produtos de Petréleo S.A. 166 - 31.127 -
Total em 31 de dezembro de 2022 166 2 31127 -
Operacdes comerciais Transacdes
Contas
a
Receber Fornecedores Receita Despesas
Ultracargo Logistica S.A. 129 1.049 - 687
Tropical Transportes Ltda - 95 - -
Total em 31 de dezembro de 2021 129 1.144 - 687
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b. Pessoal-chave da administracéo

A estratégia de remuneracdo para o pessoal-chave da administracdo combina
elementos de curto e longo prazo seguindo os principios de alinhamento de interesses
e manutencdo de uma remuneracdo competitiva, visando reter os executivos e
remunera-los adequadamente conforme as responsabilidades atribuidas e o valor
criado para a Sociedade e seus acionistas.

A remuneracao de curto prazo é composta de: a) remuneracao fixa mensal paga com o
objetivo de remunerar a experiéncia de cada profissional e a responsabilidade e
complexidade inerentes ao cargo, incluindo salario e plano de beneficios composto de
plano de salde, check-up médico, seguro de vida, entre outros; b) remuneracao variavel
anual paga com o objetivo de alinhar os interesses dos executivos aos da Sociedade,
atrelada: (i) ao desempenho dos negécios, medido através da métrica de criacdo de
valor econdmico, e (ii) ao atingimento de metas individuais anuais estabelecidas com
base no planejamento estratégico e focadas em projetos de expansdo e exceléncia
operacional, desenvolvimento de pessoas e posicionamento de mercado, entre outros.

A despesa com remuneracdo do pessoal-chave (conselheiros de administracdo e
diretores estatutarios da Sociedade), estd demonstrado abaixo:

31/12/2022 31/12/2021
Remuneracao de curto prazo 5.124 3.598
Remuneracdo em acgdes 3.095 1.511
Beneficio pos-emprego 513 299
Total 8.732 5.408

8 Imposto de renda e contribui¢céo social
a. Imposto de renda e contribuigcéo social diferidos

A Sociedade reconhece créditos e débitos tributarios, os quais ndo estédo sujeitos a
prazos prescricionais, decorrentes de adicbes temporarias e prejuizos fiscais. Os
créditos estdo consubstanciados na continuidade da rentabilidade de suas operagdes.
O IRPJ e CSLL diferidos estédo apresentados pelas seguintes principais categorias:

31/12/2022  31/12/2021
Ativo - Imposto de renda e contribuicéo social diferidos sobre:

Operacdes de arrendamento mercantil 12.637 8.908
Prejuizos fiscais de IRPJ e bases negativas de CSLL a compensar 22.313 9.861
Provisbes 610 168
Total 35.560 18.937
Compensacdes de saldos passivos (7.528) (3.964)
Saldos liquidos apresentados no ativo 28.032 14.973
Passivo - Imposto de renda e contribuicao social diferidos sobre:

Provisdo para diferencas caixa vs. competéncia 7.528 3.964
Total 7.528 3.964

CompensacoOes de saldos ativos (7.528) (3.964)
Saldos liquidos apresentados no passivo - -
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A movimentacé&o do saldo liquido de IRPJ e CSLL diferidos est4 apresentada a seguir:

31/12/2022 31/12/2021
Saldo inicial 14.973 2.885
IRPJ e CSLL diferidos reconhecidos no resultado do exercicio 13.059 12.088
IRPJ e CSLL diferidos reconhecidos em outros resultados - -
Saldo final 28.032 14.973

A estimativa de recuperagdo do ativo fiscal diferido de IRPJ e CSLL é assim

demonstrada:
31/12/2022 31/12/2021

Até 1 ano 610 899
De 1 a 2 anos 447 2.059
De 2 a 3 anos 3.043 3.184
De 3 a5 anos 6.984 5.248
De 5a 7 anos 11.779 605
De 7 a 10 anos 12.697 6.942

Total do ativo fiscal diferido de IRPJ e CSLL 35.560 18.937

Para avaliar a realizacdo de ativos fiscais diferidos foram consideradas as projecdes de
lucros tributaveis do plano da Sociedade, que indica tendéncias e perspectivas, assim
como efeitos de demanda, concorréncia e outros fatores econémicos, e que
representam a melhor estimativa da administracdo acerca das condi¢cdes econémicas

que existirdo durante o prazo de realizacao do ativo fiscal diferido.

As principais premissas chaves utilizadas para o calculo de realizac&o do ativo fiscal
diferido s&o: crescimento do Produto Interno Bruto (“PIB”), taxa de caAmbio, taxa de juros
béasica (SELIC) e DI, taxa de inflagéo, entre outros. O saldo de R$ 35.560 foi suportado
pelas projecdes de lucros tributaveis para a realizacdo de ativos fiscais diferidos.

b. Conciliagcdo de imposto de renda e contribuic&o social no resultado

Os encargos de IRPJ e CSLL sao conciliados com as aliquotas oficiais como segue:

31/12/2022  31/12/2021
Lucro antes da tributacao (38.457) (35.554)
Aliquotas oficiais de imposto - % 34 34
Enqargos de imposto de renda e contribui¢do social as aliquotas 13.075 12.088
oficiais
Ajustes dos encargos a taxa efetiva:
Despesas indedutiveis (16) -
Imposto de renda e contribuicdo social na demonstracdo do
resultado 13.059 12.088
Diferidos 13.059 12.088
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c. Prejuizos fiscais (IRPJ) e bases negativas de CSLL a compensar

Em 31 de dezembro de 2022, a Sociedade possuia prejuizos fiscais (IRPJ) e bases
negativas de CSLL, cujas compensag¢fes anuais sdo limitadas a 30% do lucro tributavel

do exercicio, sem prazo de prescricao.

Os saldos constituidos de tributos diferidos sobre prejuizos fiscais de IRPJ e bases

negativas de CSLL estdo demonstrados abaixo:

Prejuizos fiscais (IRPJ) e bases negativas de CSLL a compensar

31/12/2022

22.313

9 Ativos de direito de uso e arrendamentos a pagar

A Sociedade possui contratos de arrendamento de &reas portuarias.

a. Ativos de direito de uso

31/12/2021

9.861

Prazo médio
ponderado de Baixas
amortizagcdo Saldo em AdicBes e de Saldo em
(anos) 31/12/2021 remensuracfes contratos Transferéncias Amortizagdes 31/12/2022
Custo:
Areas
portuérias (*) 24 176.164 11.544 i i 187.708
Veiculos 3 - 234 7 - - 227
176.164 11.778 @) - - 187.935
Amortizacao
Acumulada
Areas
portuérias (*) (12.524) ) (7.504) (20.028)
Veiculos - 7 - (57) (50)
(12.524) 7 - (7.561) (20.078)
Custo Liquido 163.640 11.778 - - (7.561) 167.857
Prazo médio
ponderado de Saldo em Adicdes e Saldo em
amortizacdo (anos) 31/12/2020 remensura¢des Transferéncias (i) Amortizagbes 31/12/2021
Custo:
Areas portuarias (*) 24 166.128 10.036 - 176.164
Amortizacao
Acumulada
Areas portuarias (*) (5.587) - (6.348) (589) (12.524)
Custo Liquido 160.541 10.036 (6.348) (589) 163.640

(i) Refere-se a amortizacdo do direito de uso a qual esta sendo capitalizada como Obras em andamento,

sendo iniciada sua operacéo no més de dezembro de 2021.
(*) Referem-se as outorgas de concessdes portudrias.
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b. Arrendamentos a pagar

A movimentacgédo dos arrendamentos a pagar € demonstrada abaixo:

31/12/2022 31/12/2021

Saldo inicial 115.048 127.071
Adicoes e remensuracoes 11.792 10.036
Apropriacdo de juros 6.696 7.528
Pagamento de contraprestacdo de arrendamentos (incluindo juros) (32.757) (29.587)
Saldo final 100.779 115.048
Circulante 28.286 23.944
N&o Circulante 72.493 91.104

O cronograma de desembolsos futuros ndo descontados a valor presente, estdo
apresentadas abaixo:

31/12/202  31/12/2021

Até 1 ano 32.794 29.587
De 1 a2 anos 33.345 29.587
De 2 a 3 anos 33.402 30.142
De 3 a 4 anos 1.064 30.260
De 4 a 5 anos 1.074 1.032
Mais de 5 anos 21.522 22.007

123.201 142.615

Os contratos relacionados aos arrendamentos a pagar séo indexados substancialmente
pelo IGP-M (indice Geral de Precos de Mercado, calculado pela Fundagdo Getulio
Vargas).

b.1. Taxas de desconto

As taxas médias nominais ponderadas de desconto aplicadas nos contratos de
arrendamento da Sociedade séo:

Contratos por prazo e taxa de desconto

Prazos contratos Taxa % a.a.

1 a5 anos 11,38%
6 a 10 anos -
11 a 15 anos 10,34%
mais de 15 anos 9,23%
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c. Efeitos de inflagdo e Direito potencial de PIS e COFINS a recuperar

Os contratos relacionados aos arrendamentos a pagar sédo indexados substancialmente
pelo IPCA (indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo)

31/12/2022
Ativo de direito de uso, liquido
Base nominal 167.857
Base inflacionada 168.161
0%
Passivo de arrendamento
Base nominal 100.779
Base inflacionada 105.301
4%
Despesa financeira
Base nominal 6.696
Base inflacionada 7.219
8%
Despesa de amortizacao
Base nominal 7.561
Base inflacionada 7.758
3%

Os possiveis créditos de PIS e COFINS sobre os pagamentos das contraprestacdes de
arrendamentos, calculados com base na aliquota de 9,25% de acordo com a legislacao
tributaria brasileira para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2022, estédo
demonstrados a seguir:

Direito potencial
de PIS e COFINS
arecuperar
Fluxo de caixa a valor presente 9.322
Fluxo de caixa nominal 11.396
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10 Imobilizado

A composicdo e movimentacdo do imobilizado é demonstrada abaixo:

Custo:
Adiantamentos
fornecedores
Benfeitorias em iméveis
de terceiros
Maquinas e
equipamentos
Moveis e utensilios
Obras em andamento
Equipamentos de
informatica

Deprecia¢éo acumulada:
Benfeitorias em iméveis de
terceiros

Maquinas e equipamentos
Moveis e utensilios
Equipamentos de
informatica

Custo Liquido

Custo:

Adiantamentos
fornecedores

Benfeitorias em iméveis de
terceiros

Maquinas e equipamentos
Moéveis e utensilios

Obras em andamento
Equipamentos de
informatica

Depreciacdo acumulada:
Benfeitorias em iméveis de
terceiros

Maquinas e equipamentos
Méveis e utensilios
Equipamentos de
informatica

Custo Liquido

Prazo médio
ponderado de

amortizagdo Saldo em Saldo em

(anos) 31/12/2021 Adicdes Depreciacdes Transferéncias 31/12/2022

- 1.749 - - 1.749

23 67.182 171 - - 67.353

19 196.148 - - - 196.148

10 186 15 - - 201

- 109 6.108 - - 6.217

5 389 124 - - 513

265.763 6.418 - - 272.181

(241) (2.890) - (3.131)

(866) (10.312) - (11.178)

(2) (19) - (21)

(42) (78) - (120)

(1.151) (13.299) - (14.450)

264.612 6.418 (13.299) - 257.731
Prazo médio
ponderado de

amortizagdo Saldo em Transferéncias  Saldo em

(anos) 31/12/2020 AdicBes Depreciagdes (i) 31/12/2021

- 9.513 564 - (8.328) 1.749

23 - 67.182 67.182

19 7 64 - 196.077 196.148

10 9 177 - - 186

- 66.243  182.454 - (248.588) 109

5 102 282 - 5 389

75.874 183.541 - 6.348 265.763

(241) - (241)

(866) - (866)

2) - (2)

(%) (37) . (42)

(5) (1.146) - (1.151)

75.869  183.541 (1.146) 6.348 264.612

(i) Refere-se & amortizacdo do direito de uso a qual esta sendo capitalizada como Obras em
andamento, sendo iniciada sua operacdo no més de dezembro de 2021.
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11 Fornecedores Nacionais

31/12/2022 31/12/2021
Fornecedores nacionais 4.205 4.258
Partes relacionadas (vide nota explicativa n°® 7) 2 1.144
4.207 5.402

12 Debéntures e instrumentos financeiros de protegao

a. Composicao

Encargos financeiros
em 31/12/2022 - %

Descricao 31/12/2022 31/12/2021 indice/Moeda a.a.
Moeda nacional:
Debéntures — 12 emissao (b) 376.238 363.526 R$ 4,04%
Total moeda nacional 376.238 363.526
Regultado de instrumentos 19.697 17.658
derivativos
Total moeda nacional 395.935 381.184
Circulante 3.589 3.406
N&o Circulante 392.346 377.778

A movimentacao dos financiamentos é demonstrada abaixo:

Saldo em 31 de dezembro de 2020
Captacodes

Apropriacao de juros

Pagamento de juros

Variacdo monetaria

Variacao de valor justo

Variacao resultado Hedges

Saldo em 31 de dezembro de 2021
Apropriagdo de juros

Pagamento de juros

Varia¢cdo monetaria

Variag¢ao de valor justo

Variagcdo do resultado dos instrumentos derivativos
Saldo em 31 de dezembro de 2022

Vencimento

2028

351.833
12.866
(7.392)
30.289

(24.070)
17.658

381.184
17.463

(16.117)
21.838

(10.472)

2.039

395.935

Os montantes a longo prazo tém a seguinte composi¢ao por ano de vencimento:

31/12/2022 31/12/2021

De 1 a2 anos
De 2 a 3 anos
De 3 a 4 anos

De 4 a5 anos 392.346 377.778

392.346 377.778
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b. Debéntures
Em marc¢o de 2021 a Sociedade efetuou sua primeira emissédo de debéntures, em série

Unica de 360.000 debéntures simples, ndo conversiveis em acbes, de espécie
quirografaria, cujas principais caracteristicas sao:

Valor nominal unitario: R$1.000,00

Vencimento final: 15 de marco de 2028

Pagamento do valor nominal: Parcela Gnica no vencimento final
Remuneracao: IPCA + 4,04%

Pagamento da remuneracéo: Semestralmente

Repactuacéao: N&o havera repactuacéo

A Sociedade contratou instrumentos de protecdo a variacdes da taxa de juros trocando
0s encargos financeiros pré-fixados das debéntures para 111,4% do DI. A Sociedade
designou o instrumento de protecdo como hedge de valor justo, desta forma tanto as
debéntures quanto o instrumento de protecdo sdo apresentados pelo seu valor justo
calculado desde o inicio de sua contratacdo, sendo as variacdes de valor justo
reconhecidas no resultado.

A Sociedade cumpre com os covenants requeridos por este empréstimo. As restricdes
impostas a Sociedade sdo usuais em operacdes dessa natureza e ndo limitaram a
capacidade destas conduzirem seus negdécios até o momento.

c. Custos de transacéao

Os custos de transacao incorridos na captacao de recursos financeiros foram deduzidos
do valor dos financiamentos contratados e apropriados ao resultado de acordo com a
taxa efetiva conforme abaixo:

Taxa efetiva

do custo de
transacao Saldo em Custos de Saldo em
(% a.a.) 31/12/2021 transacao Amortizacdes 31/12/2022
Debéntures 0,3 7.258 - (1.156) 6.102
Total 7.258 - (1.156) 6.102
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O montante a apropriar ao resultado nos proximos exercicios tem a seguinte
composicao:

Até 1 Dela?2 De2a3 De 3a De4ab Mais de
Total

ano anos anos 4 anos anos 5 anos
Debéntures 1.166 1.170 1.171 1.174 1.178 243 6.102
Total 1.166 1.170 1.171 1.174 1.178 243 6.102

13 Obrigag®es tributarias

31/12/2022 31/12/2021

ICMS 23 23
ISS 337 267
INSS 52 159
PIS e COFINS 424 26
IRRF 3 16

839 491

14 Patrim6nio liquido
a. Capital social

Em 31 de dezembro de 2022 o capital social, subscrito e integralizado, esta
representado por 98.258.475 (98.258.475 em 2021) ac¢Bes ordinarias, sem valor
nominal.

b. Ajustes de avaliagdo patrimonial

As diferencas entre o valor justo das aplicagbes financeiras mensuradas ao valor justo
através de outros resultados abrangentes e o valor inicial da aplica¢do acrescido dos
rendimentos auferidos e das varia¢cdes cambiais sdo reconhecidas no patrimdnio liquido
na conta ajustes de avaliagdo patrimonial, liquidos do imposto de renda e da
contribuicdo social. Os ganhos e perdas registrados no patrimoénio liquido sao
reclassificados para o resultado caso ocorra a liquidacao da aplicagéo financeira.

c. Dividendos

Aos acionistas é assegurado, estatutariamente, um dividendo minimo anual de 25% do
lucro liquido ajustado, calculado nos termos da Lei das Sociedades por Acdes. Os
dividendos séo reconhecidos no patriménio liquido até sua aprovagdo em assembleia
de acionistas.

Em 2022 e 2021 nao houve proposta de dividendos, pois a Sociedade apurou prejuizo
nos exercicios.
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15 Receita liquida de servigos prestados

31/12/2022 31/12/2021
Receita bruta de prestacdo de servicos:
Prestacao de servicos e outros 62.909 -
62.909 -
Impostos sobre prestacdo de servicos (8.880)
Receita liquida 54.029 -

16 Resultado por natureza

A Sociedade apresenta os resultados por natureza na demonstracdo dos resultados
consolidados por funcéo e apresenta a seguir o detalhamento por natureza:

Materiais de uso e consumo
Amortizacéo de direito de uso
Depreciacdo e amortizagéo
Gastos com pessoal

Servicos de terceiros
Impostos e taxas

Seguro garantia

Outras despesas

Total

Classificado como:

Custos dos servicos prestados
Com vendas e comerciais
Despesas gerais e administrativas
Outros despesas operacionais
Total

17 Resultado financeiro

Receitas financeiras:
Juros sobre aplicacdes financeiras

Despesas financeiras:

Juros sobre debéntures e resultado com instrumentos derivativos
Juros sobre arrendamentos

Encargos bancarios, impostos sobre operacdes financeiras e
outros impostos

Resultado financeiro, liquido

31/12/202  31/12/202
2 1
(12.411) (1.618)
(7.561) (589)
(13.550) (1.157)
(4.413) (139)
(1.755) (678)
(161) (127)
(73) (26)
(213) (81)
(40.137) (4.415)
(37.071) -
(29) -
(3.349) (4.381)
312 (34)
(40.137) (4.415)
31/12/2022  31/12/2021
9.087 6.021
9.087 6.021
(54.186) (28.813)
(6.696) (7.528)
(554) (819)
(61.436) (37.160)
(52.349) (31.139)
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18 Riscos e instrumentos financeiros
a. Gestéo de riscos e instrumentos financeiros — Governanga

Os principais fatores de risco a que a Sociedade estd exposta refletem aspectos
estratégico-operacionais e econbémico-financeiros. Os riscos estratégico-operacionais
(tais como, entre outros, comportamento de demanda, concorréncia, inovacao
tecnoldgica e mudancas relevantes na estrutura da industria) sdo enderecados pelo
modelo de gestdo da Sociedade. Os riscos econdmico-financeiros refletem,
principalmente, a inadimpléncia de clientes, o0 comportamento de variaveis
macroecondmicas, como pre¢co de commodities taxas de cambio e de juros, bem como
as caracteristicas dos instrumentos financeiros que a Sociedade utiliza e as suas
contrapartes. Esses riscos sdo administrados por meio de politicas de controle,
estratégias especificas e determinacao de limites.

A Sociedade possui uma politica de gestdo dos recursos, instrumentos e riscos
financeiros aprovada pelo seu Conselho de Administracdo (“Politica”) da Ultrapar
(“Politica”). De acordo com a Politica, a administragéo financeira tem como principais
objetivos preservar o valor e a liquidez dos ativos financeiros e garantir recursos
financeiros para o bom andamento dos negoécios, incluindo suas expansfes. Os
principais riscos financeiros considerados na Politica s&o riscos de mercado (moedas,
juros e commodities), liquidez e crédito. A governanga da gestdo dos riscos segue a
segregacdao de responsabilidades abaixo:

A execucdo da Politica é feita pela diretoria financeira corporativa, através da tesouraria,
com o apoio da controladoria, contabilidade, tributario e juridico corporativo.

O monitoramento do cumprimento e enquadramento da Politica, bem como a
deliberagcdo sobre eventuais desvios, é de responsabilidade do Comité de Riscos e
Aplicacdes Financeiras (“Comité€”), composto pelo CFO, Diretor de Tesouraria, Diretor
de Controladoria e outros diretores a serem designados pelo CFO. O Comité se relne
trimestralmente e monitora mensalmente os parametros de risco estabelecidos pela
Politica através de um mapa de acompanhamento.

A aprovacao da Politica bem como a avaliagdo periddica da exposicao da Sociedade
aos riscos financeiros compete ao Conselho de Administracdo da Sociedade.

A Diretoria de Riscos, Compliance e Auditoria monitora o cumprimento dos parametros
da Politica.

b. Risco de juros

A Sociedade adota politicas de captacdo e aplicacdo de recursos financeiros e de
minimizacdo do custo de capital. As aplicacdes financeiras da Sociedade séo,
principalmente, mantidas em operagbes vinculadas ao Certificado de Depdsito
Interbancério - CDI, conforme divulgado na nota explicativa n°® 4. As captacdes séo
principalmente oriundas de financiamentos de debéntures, conforme divulgado na nota
explicativa n°® 12.
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A Sociedade procura manter a maior parte de seus ativos e passivos financeiros de
juros em taxas flutuantes.

b.1 Ativos e passivos financeiros expostos a juros flutuantes

Os ativos e passivos financeiros, expostos a taxas de juros pos-fixadas estdo
demonstrados a seguir:

Nota

explicativa 31/12/2022 31/12/2021
DI
Equivalentes de caixa 4 192 982
Aplicac@es financeiras 4 26.848 13.225
Saldo gbruto) da ponta passiva dos instrumentos de (375.176) (368.369)
protecdo de taxa de juros
Posicéo liquida ativa total exposto a juros poés fixados (348.136) (354.162)

b.2 Andlise de sensibilidade dos riscos de juros flutuantes

Para analise de sensibilidade dos riscos de juros flutuantes, em 31 de dezembro de
2022 a Sociedade utilizou como cenario base as curvas de mercado dos indices de
referéncia (DI).

As tabelas abaixo demonstram a despesa e a receita incremental que teria sido
reconhecida no resultado financeiro se as curvas de mercado dos juros flutuantes na
data base fossem aplicadas aos saldos médios do ano corrente, devido aos efeitos da
variagdo das taxas de juros flutuantes:

o . Risco Cenario
Exposicdo a juros flutuantes Base
Efelto nos juros dos equivalentes de caixa e das aplicagcbes Elevaggo DI (i) 1124
inanceiras
Efeito no resultado das pontas passivas em CDI dos (7.874)
instrumentos de protecao de taxa de juros '
Despesaincremental (6.750)

() Taxa base utilizada foi de 12,39% e taxa sensibilizada de 13,41%
c. Risco de crédito

Os instrumentos financeiros que sujeitam a Sociedade a riscos de crédito da contraparte
sao representados, basicamente, pelas disponibilidades (caixa e bancos) e aplicacbes
financeiras (vide nota explicativa n° 4).
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c.1 Risco de crédito de instituicdes financeiras

Tal risco decorre da potencial incapacidade de instituicdes financeiras cumprirem suas
obrigacdes financeiras com a Sociedade por insolvéncia. A Sociedade executa
regularmente andlise de crédito das instituicbes nas quais mantém disponibilidades,
aplicacBes financeiras e instrumentos de protecdo através de diversas metodologias
que avaliam liquidez, solvéncia, alavancagem, qualidade da carteira, etc. As
disponibilidades, aplicacdes financeiras sdo mantidos somente em instituicdes com
histérico de sélida posicao de crédito, privilegiando seguranca e solidez. O volume de
disponibilidades e aplica¢des financeiras séo objeto de limites maximos por institui¢éo,
requerendo, portanto, diversificacdo de contraparte.

c.2 Risco de crédito de governos

A Politica da Sociedade permite aplicacdo em titulos publicos federais de paises
classificados como grau de investimento AAA ou aaa por agéncias de risco
especializadas (S&P, Moody’s e Fitch) e em titulos do governo brasileiro. O volume de
aplicagbes financeiras € objeto de limites maximos por pais, requerendo, portanto,
diversificagdo de contraparte.

O risco de crédito de instituicdes financeiras e governos de saldo de caixa, equivalentes
de caixa e aplicacdes financeiras esta sumarizado abaixo:

Valor Justo
31/12/2022 31/12/2021
Rating de crédito da contraparte
AAA 66.711 114.258
AA 8.080 -
Total 74.791 114.258

d. Risco de liquidez

As principais fontes de liquidez da Sociedade derivam (i) do saldo de caixa e aplicacdes
financeiras e (ii) do fluxo de caixa gerado por suas operacdes. A Sociedade acredita que
essas fontes sdo adequadas para atender aos seus atuais usos de fundos, o que inclui,
mas nao se limita a, capital de giro, capital de investimento, amortiza¢édo de dividas e
pagamento de dividendos.

A Sociedade possui capital de giro e fontes de financiamentos suficientes para atender
as suas necessidades atuais.

O endividamento bruto a vencer nos proximos 12 meses, incluindo juros estimados
sobre financiamento totaliza R$ 15.691 milhdes (para informacdes quantitativas, vide
nota explicativa n® 12.a). Em 31 de dezembro de 2022, a Sociedade possuia R$ 74.791
em caixa, equivalentes de caixa e em aplicacfes financeiras de curto prazo (para
informacdes quantitativas, vide nota explicativa n° 4).

32



Ultracargo Vila do Conde Logistica Portuéria S.A.

Notas explicativas as demonstra¢cdes financeiras
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2022 e 2021

A tabela abaixo apresenta um resumo dos passivos financeiros e arrendamento a pagar
em 31 de dezembro de 2022 da Sociedade, por faixas de vencimento. Os valores
divulgados nesta tabela sdo os fluxos de caixa ndo descontados contratados, portanto
esses valores podem ser diferentes dos saldos do balango patrimonial.

Menos Entrel Entre 3

de1l e3 eb Mais de

Passivos financeiros e arrendamentos a pagar  Total ano anos anos 5anos
Debéntures e juros estimados (1) (2) 478.188 15.691 34.687 39.277 388.533
Instrumentos de protecéo (3) 151.009 36.023 58.136 56.850
Fornecedores 4207  4.207 - - -
Arrendamentos a pagar 123.201 32.794 66.747 2.138 21.522

() Os juros sobre financiamentos foram estimados com base nos contratos futuros de délar norte-
americano e nas curvas futuras dos contratos DI x Pré e DI x IPCA, cotados na B3 em 31 de
dezembro de 2022.

@ Inclui juros estimados sobre a divida de curto e longo prazo até as datas de pagamentos
previstas contratualmente.

@) Os instrumentos de protecdo foram estimados com base nos contratos futuros de dolar norte-
americano e nas curvas futuras dos contratos DI x Pré e DI x IPCA, cotados na B3 em 31 de
dezembro de 2022. Na tabela acima foram considerados apenas os instrumentos de prote¢céo
com resultado negativo projetado no instante da liquidagao.

f. Gestao de capital

A Sociedade administra sua estrutura de capital com base em indicadores e
benchmarks, com a intencao de garantir a continuidade normal dos negdécios visando a
maximizagcao do retorno aos seus acionistas por meio da otimizagdo da sua estrutura
de divida e capital.

A estrutura de capital é composta pela divida liquida e pelo patrimbénio liquido. A
Sociedade pode alterar sua estrutura de capital conforme as condi¢cdes econbémico-
financeiras, visando otimizar sua alavancagem financeira e sua gestdo de divida. A
Sociedade procura também melhorar o seu retorno sobre capital empregado através da
implementacao de uma gestéo eficiente de capital de giro e de um programa seletivo de
investimentos.

g. Selecao e utilizacdo de instrumentos financeiros

Na selecdo de aplica¢cBes financeiras e instrumentos de prote¢cdo sdo analisados os
retornos estimados, riscos envolvidos, liquidez, metodologia de célculo do valor contabil
e do valor justo e documentagéo aplicavel ao instrumento financeiro. Os instrumentos
financeiros utilizados para a gestao dos recursos financeiros disponiveis da Sociedade
visam preservar valor e liquidez.

A Politica prevé a utilizagdo de instrumentos financeiros derivativos somente para a
cobertura de riscos identificados e em montantes compativeis com o risco (limitado a
100% do risco identificado). Os riscos identificados na Politica estdo descritos nas
secdes acima nesta nota explicativa e, portanto, sdo objeto da gestdo de risco. De

33



Ultracargo Vila do Conde Logistica Portuéria S.A.

Notas explicativas as demonstra¢cdes financeiras
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2022 e 2021

acordo com a Politica, a Sociedade pode utilizar contratos a termo, swaps, op¢des e
contratos futuros para a gestdo de riscos identificados. Instrumentos alavancados em
derivativos ndo sao permitidos. Como a utilizacdo de instrumentos financeiros
derivativos é limitada a cobertura de riscos identificados, a Sociedade utiliza a
terminologia “instrumentos de protegéo” quando se referem a instrumentos financeiros

derivativos.

A tabela abaixo sumariza o saldo bruto da posicdo dos instrumentos de protecdo
contratados, bem como os valores dos ganhos (perdas) que afetam o patrimdnio liquido

e a demonstragao de resultado da Sociedade:

Desighados - Hedge Accounting
Objeto Valor de
de referéncia

Ganhos (perdas) em

Produto protecdo Taxas Contratadas Vencimento (nocional)t Valor justo ? 31/12/2022
Ativo Passivo Resultado Patrimonio
Ativo Passivo 31/12/2022 Ligquido
Swap
L IPCA + 111,4%
de Divida 4.04% py set-28 360.000 - (19.697) (25.222) -
Juros
- (19.697) (25.222) -
Objeto Valor de
de referéncia Ganhos (perdas) em

Produto protecdo Taxas Contratadas Vencimento (nocional)t Valor justo ? 31/12/2021
. . Ativo Passivo  Resultado Pat’nm_émo
Ativo Passivo 31/12/2021 Ligquido
Swap
de  Divida ':gg/: ULI%  setpg 360000 - (17.658) (12.410) i
Juros
- (17.658) (12.410) -

1 Moeda conforme inficado.
2 Valores liquidos de imposto de renda.

h. Contabilidade de hedge — Hedge de valor justo

A Sociedade designa como hedge de valor justo instrumentos financeiros derivativos
utilizados para compensar variacbes decorrentes de mudancas de taxas de juros, no

valor de mercado de dividas contratadas em Reais.

Os instrumentos de protecao de taxa de juros designados como hedge de valor justo

sao:

Em milhares, exceto % do DI 31/12/2022
Valor nocional — R$ 360.000
Resultado dos instrumentos de protecao - receita/(despesa) — R$ (25.222)
Ajuste de valor justo da divida — R$ 10.472
Resultado financeiro da divida — R$ (38.145)
Custo médio efetivo - % do DI 111,4%

31/12/2021

360.000
(12.410)
24.070
(43.255)
111,4%
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i. Classes e categorias de instrumentos financeiros e seus valores justos

Os valores justos e os saldos contibeis dos instrumentos financeiros, incluindo os
instrumentos de protecdo cambial e de juros e a hierarquia de valor justo para cada
classe de instrumentos financeiros estdo demonstrados a seguir:

31 de dezembro de 2022
Ativos financeiros:
Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e bancos

Titulos de renda fixa em
moeda nacional

Titulos e fundos de renda fixa
em moeda nacional

Contas a receber de clientes

Total

Passivos financeiros:
Debéntures

Instrumentos de prote¢éo
cambial, juros e commodities

Fornecedores

Total

Nota
Explicativa

4.b
5.a

12.a
12.a

11

Valor contébil Valor Justo
Mens. ao Mens. ao
valor valor justo
justo por por outros Mens. pelo
meio do resultados custo
resultado  abrangentes amortizado Nivel 1 Nivel 2
- - 192 192 -
- - 26.848 26.848 -
47.751 - - - 47.751
- - 1.824 1.810 -
47.751 - 28.864 28.850 47.751
376.238 - - - 376.238
19.697 - - - 19.697
- - 4.207 4.207 -
395.935 - 4.207 4.207 395.935
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Valor contabil Valor Justo
Mens. ao Mens. ao
valor justo valor justo
por meio por outros Mens. pelo
Nota do resultados custo
31 de dezembro de 2021 Explicativa resultado abrangentes amortizado Nivel 1 Nivel 2
Ativos financeiros:
Caixa e equivalentes de caixa
Caixa e bancos 4.a ) ) 082 082 _
Titulos de renda fixa em da
moeda nacional ) - - 13.225 13.225 -
Titulos e fundos de renda fixa 4b
em moeda nacional ) 100.051 - - - 100.051
Contas a receber de clientes 5.a - - 129 129 -
Total 100.051 - 14.336 14.336 100.051
Passivos financeiros:
Debentures 12.a 363.526 - i . 363526
Arrendamentos a pagar 9.b - - 115.048 115.048 -
Instrumentos de protecdo 12.a
cambial, juros e commodities ' 17.658 - - - 17.658
Fornecedores 11 - - 5.402 5.402 -
Total 381.184 - 120.450 120.450 381.184

O valor justo dos instrumentos financeiros, incluindo os
cambial e juros, foi determinado conforme descrito a seguir:

instrumentos de protegéo

. Os saldos em caixa e bancos tém seus valores justos idénticos aos saldos
contabeis.
. As aplicacdes financeiras em fundos de investimentos estdo valorizadas pelo

valor da cota do fundo na data-base das demonstragfes financeiras, que corresponde
ao seu valor justo.

. As aplicagbes financeiras em CDBs (Certificado de Depdsito Bancario) e
instrumentos similares possuem liquidez diaria com recompra na “curva do papel”’ e a
Sociedade calcula seu valor justo por meio de metodologias comumente utilizadas para
marcacao a mercado.

. Os saldos contabeis de contas a receber e fornecedores sdo proximos aos seus
valores justos e a Sociedade calcula seu valor justo por meio de metodologias
comumente utilizadas no mercado.

O valor justo de outras aplica¢8es financeiras, instrumentos de protecéo, financiamentos
e arrendamentos a pagar foi apurado através de metodologias de calculo comumente
utilizadas para marcacdo a mercado, que consistem em calcular os fluxos de caixa
futuros associados a cada instrumento contratado, trazendo-os a valor presente pelas
taxas de mercado na data-base das demonstracdes financeiras. Para alguns casos,
onde ndo ha mercado ativo para o instrumento financeiro, a Sociedade pode utilizar-se
de cotacdes fornecidas pelas contrapartes das operacoes.
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A interpretacao dos dados de mercado quanto a escolha de metodologias de calculo do
valor justo exige consideravel julgamento e estabelecimento de estimativas para se
chegar a um valor considerado adequado para cada situacdo. Consequentemente, as
estimativas apresentadas podem nao indicar, necessariamente, 0s montantes que
poderéo ser obtidos no mercado corrente.

Os instrumentos financeiros foram classificados como ativos ou passivos financeiros
mensurados ao custo amortizado, com excecao de (i) todos os instrumentos de protecao
cambial e de juros, que estdo mensurados ao valor justo por meio do resultado,
aplicagdes financeiras classificadas como mensuradas a valor justo por meio do
resultado e aplicagdes financeiras classificadas como mensuradas ao valor justo por
meio de outros resultados abrangentes (vide nota explicativa n° 4.b) e (ii) financiamentos
mensurados ao valor justo por meio do resultado (vide nota explicativa n® 12). Caixa,
bancos, contas a receber de clientes e financiamentos a clientes estdo classificados
como ativos financeiros mensurados ao custo amortizado. Fornecedores e demais
contas a pagar estéo classificados como passivos financeiros mensurados pelo custo
amortizado.

Os instrumentos financeiros sao classificados de acordo com as seguintes categorias:

(a) Nivel 1 - precos negociados (sem ajustes) em mercados ativos para ativos idénticos
Ou passivos; e

(b) Nivel 2 - inputs diferentes dos pre¢os negociados em mercados ativos incluidos no
Nivel 1 que sé@o observaveis para o ativo ou passivo, diretamente (como precos) ou
indiretamente (derivados dos precos);
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